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F Consulenti Finanziari

Il giornale dei professionisti della consulenza

Inserto a cura di Germana Martano

A cura dell’

7 ANASF

Professione in forte crescita

Oltre 2.600 consulenti finanziari hanno partecipato alla quarta edizione romana di ConsulenTia,
levento Anasf che si & svolto dal 14 al 16 febbraio. Il mondo delle reti a confronto sulle sfide
della Mifid II. Le istituzioni e le authorities partecipano al dibattito sui cambiamenti del settore

di Stefania Ballauco

e ci guardiamo
indietro, ve-
diamo il nostro
(( futuro™ ¢ stato
questo uno dei

messaggi del discorso di apertu-
ra del Presidente Anasf Maurizio
Bufi al convegno inaugurale di
ConsulenTia 17, che si & svolta
dal 14 al 16 febbraio all’Audito-
rium Parco della Musica a Roma,
con il patrocinio di Roma Capitale
e della Regione Lazio.

Con oltre 2600 visitatori uni-
ci, la quarta edizione romana
dell'evento targato Anasf ha re-
gistrato un’affluenza importante
su tutte e tre le tre giornate,
con un picco di 1.900 parteci-
panti in occasione del convegno
inaugurale del 15 febbraio che
ha coinvolto gli esponenti delle
principali reti.

“T1 2017 & I'anno in cui Anasf
compie i suoi primi 40 anni e
oggi possiamo dire che I'Asso-
ciazione & cresciuta, cosi come
e diventata sempre pitt impor-
tante per i professionisti del
risparmio la percezione del pro-
prio ruolo nel mercato; un ruolo
che oggi & riconosciuto anche
da parte del mondo politico”,
ha commentato Maurizio Bufi,
Presidente Anasf.

E sul ruolo dell’Associazione
uno specifico focus & stato offerto
proprio in occasione del discorso
introduttivo alla seconda giorna-
ta di lavori dal Presidente Anasf:
“Se ci sono delle battaglie da fare
di cui si condividono gli obiettivi,
occorre farle insieme”, ha di-
chiarato Bufi rivolgendosi agli
esponenti delle reti che

11 riferimento e lo
spunto sono le sfide
che la revisione del-
la Direttiva europea
impone al mercato. “Il
caso della Mifid & assai
emblematico, poiché ci
sono voluti dieci anni
per giungere a una sua
revisione, dopo l'entra-
ta in vigore nel 2007,
ma gennaio 2018 & or-
mai alle porte. C'e un
prima e ci sara un poi.
Lo scopo primario del-
la Direttiva & innalzare
le tutele per i rispar-
miatori”, ha spiegato
il Presidente Anasf.
Come richiamato du-
rante il convegno, la
recentissima "Indagine

e
I dirigenti Anasf al via dei lavori

di ConsulenTia

parlamentare sulla
semplificazione e sul-
la trasparenza nei rapporti con
gli utenti nei comparti finan-
ziario, bancario e assicurativo”
conclude dicendo che i rapporti
tra operatori e clienti dovrebbe-
ro sempre pit ispirarsi alla logica
della consulenza. “Ebbene, questo
chiaro richiamo a ispirarsi
alla logica della consulen-
za & assal pregnante per
noi - ha continuato Bufi -
perché ci conferma che la

hanno partecipato al con-
vengo inaugurale dedicato
alla Mifid II. “TI nostro im-
pegno come Anasf & e sara
quello di valorizzare pres-
s0 le istituzioni, la politica,
il mercato e i risparmiato-
ri il servizio di consulenza,
dalle parole ai fatti, dalle
enunciazioni alla realta, dalle
denominazioni alla qualita effet-
tiva della prestazione”.

strada intrapresa dai consulenti
finanziari, fin dall'inizio della lo-
ro evoluzione, era quella giusta.
Proprio perché, a partire dalla
vendita essa si & sviluppata in
modo naturale e graduale ver-
80 un approccio consulenziale,
arrivando a rappresentare una
vocazione, Favorita
dalla pressio-
ne normativa,
questa strada
oggi rappre-
senta una
fisiologica ne-
cessita, quella
che viene appun-
to definita la logica
della consulenza”.
Ma in quale contesto
di norme e rego-
lamenti verra

I partecipanti della manifestazione romana Anasf

interpretata questa strada? “Il
legislatore europeo e di conse-
guenza quello degli Stati membri,
attraverso la fase di recepimen-
to, ha introdotto in materia di
consulenza una distinzione tra
prestazione del servizio su ba-
se indipendente e su bhase non
indipendente. Si tratta di un
COMPromesso e non poteva essere
diversamente, essendo 1'ambito
di applicazione cosi vasto e va-
riegato, in termini di esperienze
diverse da Paese a Paese. Noi cre-
diamo che i consulenti finanziari
abilitati, proprio per la loro stes-
sa natura, possano e debbano
poter operare nella prestazione
del servizio di consulenza nel-
le due modalita individuate dal
legislatore, fornendo un servizio
completo di alta qualita.
Parliamo di un operatore perso-
na fisica, domani speriamo anche
giuridica. Ogni nuovo scenario -
e quello dell'introduzione della
Mifid 2 lo & - comporta una sfi-
da. Alle nostre societa preponenti
chiediamo di accompagnare con-
vintamente questa evoluzione e
ci farebbe piacere oggi conoscere
i loro obiettivi di mercato, il loro
posizionamento strategico, come
anche i loro investimenti. In par-
ticolare, la nostra attenzione si
focalizza sulla scelta di aderire o
meno a entrambe le prestazioni
del servizio di consulenza.
La nostra categoria vuole con-
tribuire a rendere il risparmio
gestito un'industria di eccellenza,
a valorizzare la nostra professio-
ne e ad agire concretamente per
elevare l'educazione finanziaria
dei concittadini. Se ci guardiamo
indietro, vediamo il nostro futu-

ro,un futuro che ci viene incontro,
passando per un presente, che ci
da la possibilita di costruire la no-
stra professione”, ha concluso il
Presidente Anasf. Dopo il focus
normativo del key note spea-
ker Francesco Di Ciommo,
Avvocato e docente LUISS Guido
Carli, i relatori in coro hanno
risposto: “Scegliamo la non indi-
pendenza”. Sara questa, quindi,
la direzione che intraprenderan-
no le societa, rappresentate sul
palco dell’Auditorium da: Sergio
Albarelli, Amministratore
Delegato Azimut; Massimo
Doris, Amministratore Delegato
di Banca Mediolanum; Armando
Escalona, Amministratore
Delegato di Finanza & Futuro
Banca; Alessandro Foti,
Amministratore Delegato
di FinecoBank; Massimo
Giacomelli, Responsabile re-
te dei consulenti finanziari
di Widiba; Paolo Molesini,
Amministratore Delegato di
Fideuram Intesa Sanpaolo
Private Banking; Ferdinando
Rebecchi, Responsabile Life
Banker di BNL Gruppo BNP
Paribas Sviluppo e Consulenza
Finanziaria. L/architettura
aperta, del resto, a garanzia di
trasparenza e di ampia offerta
all'investitore, & gia una realta.
Le reti si sono dichiarate pron-
te alla sfide del prossimo futuro
quindi con il modello di business
del servizio di consulenza su ba-
se non indipendente prioritario
rispetto a quello su base indipen-
dente.

1l convegno del 15 febbraio si &

fcontinua a pag. 2)




84

MILANO FINANZA

25 Febbraio 2017

(continua a pag. 84)

ministro dell’Economia e delle
Finanze Luigi Casero, che ha
dichiarato: «Il mondo della finan-
za sta vivendo in questo decennio
eventi rivoluzionari. Anche i ri-
sparmiatori e gli investitori sono
cambiati e la funzione dei consu-
lenti finanziari & indispensabile.
La finanza & un’industria che
fa parte del pitt ampio sistema
Paese e proprio per la sua rile-
vanza e necessario investire in
educazione finanziaria».

Nella tre giorni romana ha raccol-
to grande favore anche il faccia a
faccia tra gli esperti di economia
e politica, europea e internazio-
nale, che si & tenuto la sera del
14 febbraio con Alberto Bisin,
professore di Economia alla
New York University, Lorenzo
Codogno, visiting professor al-
la London School of Economics
and Political Science e la parte-
cipazione di Mario Calabresi,
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direttore de la Repubblica. Si &
parlato di protezionismo, glo-
balizzazione, austerita, moneta
unica, Brexit e di uscita - per i
Paesi che quest’anno voteranno
1 propri capi di Stato (come la
Francia) - dall'euro e dall'Unio-
ne europea. L’auspicio & che
lo scenario politico non rovi-
ni le aspettative di ripartenza
dell’economia e di uscita defi-
nitiva dalla crisi finanziaria,
soprattutto in Italia.

A chiudere il ciclo di incontri
istituzionali e stato il conve-
gno del 16 febbraio, occasione di
confronto sugli esiti dell'indagi-
ne Ipr-Anasf, presentati dal key
note speaker Antonio Noto,
direttore di Ipr Corporate, che
ha messo soprattutto in evi-
denza come 'assistenza di un
consulente non possa essere
sostituita dalla robo-adviso-
ry. Dopo l'introduzione dell’on.
Francesco Boccia, presidente
della V Commissione Bilancio

Andrea Cabrini, Direttore di Class Cnbc, con Mario Calabresi,
Lorenzo Codogno e Alberto Bisin

della Camera dei Deputati,
che ha sottolineato I'impor-
tanza di parole chiave come
serieta, trasparenza e rigore e
ha evidenziato il ruolo chiave
che Anasf puo ricoprire in tema
di formazione e competenza, si
e svolta la tavola rotonda con
Magda Bianco, responsabile
del Servizio Tutela dei clienti e
antiriciclaggio di Banca d’Ita-
lia; Maurizio Bufi, presidente
Anasf; Carmine Di Noia, com-
missario Consob; Paolo
Garonna, segretario genera-
le di Febaf; e Carla Rabitti
Bedogni, presidente di Ocf.
La tempesta normativa che si
e scagliata sul settore & impo-
nente - lo hanno riconosciuto
tutti i relatori - e la necessita e
ora che le istituzioni collaborino
affinché si possano realizzare e
attuare le novita previste dalla
Legge di Stabilita 2016 e dalla
MiFID II.

In occasione di questo appunta-

mento sono stati anche premiatii
due vincitori - Matteo Moreschini
e Claudia Lafranconi - della
Borsa di studio JPMorgan Asset
Management e Anasf; che & sta-
ta intitolata ad Aldo Varenna,
presidente di Efpa Italia prema-
turamente scomparso a dicembre
scorso; per i due ragazzi il corso
in «Strategic investment ma-
nagement. Reducing risk and
enhancing portfolio returns», del-
la durata di cinque giorni, presso
la London Business School.

Non & mancato anche uno spa-
zio dedicato all’educazione
finanziaria per alcuni studen-
ti delle scuole superiori: Mogli
e buoi, a cura di Spettacoli di
Matematica APS, ¢ il titolo del-
lo spettacolo che ha trattato i
temi del risparmio e degli in-
vestimenti con l'obiettivo di
trasmettere la consapevolezza
dei rischi e delle opportunita
dell’epoca in cui viviamo.
Fiscalita al centro per il semi-

nario Anasf del 16 febbraio con
Fabrizio Cavallaro, Studio le-
gale e tributario Russo De Rosa
Associati, che ha offerto una pa-
noramica sul regime fiscale dei
consulenti finanziari, anche alla
luce delle novita contenute nella
legge di Stabilita per il 2017.
Un particolare contributo, per il
successo della manifestazione,
¢ stato dato dalle societa part-
ner, oltre cinquanta, che insieme
ai media partner Class Cnbc e
Affari&Finanza la Repubblica,
oltre che con il supporto di tut-
tala stampa specializzata, hanno
aggiunto valore a un appunta-
mento che ormai & nelle agende
di tutti i consulenti finanziari.

«L'appuntamento & al 2018
quando tutta I'industria si sara
gia misurata con le grandi sfi-
de derivanti dalla MiFID II», ha
concluso il direttore generale
Germana Martano. (riproduzio-
ne riservata)

Francesco Boccia, Presidente della V
Commissione Bilancio della
Camera dei Deputati

Un momento della premiazione dei soci alla serata di Gala

Maurizio Bufi

Geermana Martano

I relatori della tavola rotonda el 15 febbraio
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I vincitori della Borsa di Studio
JPMorgan Asset Management — Anasf
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in memoria di Aldo Varenna
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di Sonia Ciccolella
e Mattia Suardi*

a necessita di tutela-

re i risparmiatori, in

tutte le sue possibili

declinazioni, & uno

degli obiettivi che
ispirano l'attivita di Anasf. Per
I'Associazione suscita percid
forte preoccupazione l'attuale
situazione di vuoto normati-
vo che, ponendo il rischio di
compromettere  l'uniformita
dei presidi di protezione dei
risparmiatori, crea una dispa-
rita di trattamento, a seconda
del prodotto di investimento
considerato, nel caso in cui la
banca depositaria sia assog-
gettata a bail-in. Al riguardo,
occorre ricordare che il bail-in
(letteralmente  “salvataggio
interno”) & uno strumento di
risoluzione che si attiva quan-
do una banca ¢ in dissesto o a
rischio di dissesto, se si ritiene
che altri interventi privati (ad
esempio, aumenti di capitale)
o di vigilanza non consentano
di evitare in tempi ragionevo-
li la crisi dell'intermediario.
Nello specifico, questo mecca-
nismo prevede una gerarchia
nel trasferimento delle perdite
su soci e creditori (tra cui ob-
bligazionisti e depositanti). I
primi a rispondere delle perdi-
te sono gli azionisti e gli altri
detentori di titoli di capitale
della banca. Se questo non ba-
sta, si passa ai titolari di obbli-
gazioni subordinate, ai credi-
tori chirografari e persino alle
persone fisiche e alle piccole e
medie imprese con depositi ol-
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Bail-in, urgono rimedi
Necessario superare le disparita di trattamento tra intermediari e trovare
soluzioni di investimento in caso di risoluzione della banca depositaria

tre 1 100 mila euro. Da ultimo
interviene il fondo di garanzia
dei depositi.

Rispetto alla gerarchia cosi
delineata, si pone la seguente
domanda: che cosa accade alla
liquidita depositata da fondi
comuni di Investimento, Si-
cav, Sicaf e fondi pensione se
la banca depositaria & sottopo-
sta a risoluzione? La risposta
non & univoca, ma dipende dal
prodotto finanziario in cui si
¢ investito. In caso di risolu-
zione della banca depositaria,
i fondi comuni (sia Ucits che
alternativi) beneficiano di una
specifica tutela, che pone la
liquidita del fondo al riparo
da un eventuale bail-in. Per
contro, la medesima protezio-
ne non & prevista per Sicav,
Sicaf e fondi pensione. Questa
disparita di trattamento é do-
vuta a un disallineamento tra
norme: per i soli fondi comuni,
infatti, la disciplina di settore
prevede una forma perfetta
di separazione — e, dunque, di
tutela — del patrimonio, che
lo pone al sicuro anche dalle
azioni dei creditori della banca
depositaria in caso di dissesto
della stessa.

Il problema & comunque gia
all'attenzione delle autorita di
settore. Sia la Banca dTtalia
che la Covip (la Commissione

di vigilanza sui Fondi Pensio-
ne) hanno infatti evidenziato
la necessita di intraprendere
iniziative legislative per rime-
diare all'attuale vuoto riscon-
trabile nell'ordinamento. Dal
punto di vista di Anasf, tali
interventi risultano quanto
mai necessari per rafforzare la
fiducia degli investitori negli
strumenti di risparmio di lun-
go periodo, in particolare con
funzione previdenziale. Con-
siderato I'attuale contesto, ri-
sulta percio assolutamente ur-
gente, da parte del legislatore,
risolvere l'evidente sperequa-
zione che, nel caso dei fondi
pensione, appare particolar-
mente grave nelle tutele verso
1 risparmiatori. Cio premesso,
non hisogna comunque creare
allarmismi. Nel caso di risolu-
zione della banca depositaria,
le liquidita depositate non
sono infatti immediatamente
coinvolte: il bail-in si applica
in primo luogo ai titoli detenu-
ti dagli azionisti della banca,

quindi agli obbligazionisti e,
solo se queste risorse non sono
sufficienti a risanare l'istituto,
anche i depositi potranno esse-
re intaccati.

Un'ulteriore ipotesi di dispa-
rita di trattamento si rileva
nel caso delle gestioni patri-
moniali individuali: il bail-in
non si applica a quelle offerte
da una Sgr o una Sim (anche
se la liquidita & depositata
presso una banca, poi assog-
gettata a risoluzione), mentre
puo riguardare le gestioni di
portafogli direttamente pre-
state da una banca. Questa
differenza si spiega con il fatto
che, quando si fornisce un ser-
vizio di investimento, per Sgr
e Sim il principio di separazio-
ne patrimoniale riguarda sia
gli strumenti finanziari che le
somme di denaro, mentre per
le banche tale principio & limi-
tato soltanto ai primi. Anche
in questa ipotesi, dunque, per i
risparmiatori si riscontra una
tutela differenziata a seconda

dell'intermediario che offre il
servizio di gestione patrimo-
niale individuale.

Rispetto a entrambe le cri-
ticita evidenziate, per Anasf
risulta di fondamentale im-
portanza e urgenza che il le-
gislatore intervenga a sanare
le anomalie riscontrate al fine,
da un lato, di garantire un’ef-
fettiva parita di trattamento
sia tra le varie soluzioni di
investimento che tra i diversi
intermediari e, dallaltro, di
contribuire a un’efficace tutela
dei risparmiatori, i quali non
devono essere penalizzati a
causa delle “falle” dell’ordina-
mento. E pertanto auspicabile
che I'attenzione recentemente
mostrata dalle autorita di set-
tore rispetto a queste criticita
si traduca in un tempestivo
intervento legislativo, cosi da
dare un chiaro segnale di at-
tenzione al tema, piu generale,
della tutela del risparmio. (ri-
produzione riservata)

*Ufficio Studi Anasf

di Lucio Sironi

PORTAFOGILIO

Meglio un gestore per amico

LONSOB

SOCIE E LA BORSA

re di riferimento.

Organismo di vigilanza
e tenuta dell’'albo unico
BN dci Consulenti Finanziari

Contributi Consob e Ocf
C'e tempo fino al 15 aprile
Sca,drc‘:, il 15 aprile 2017 il termine per regolarizzare la pro-

pria iscrizione all'Organismo di vigilanza e tenuta dell'Albo
unico dei consulenti finanziari (Ocf). Entro tale data occorrerd

versare il contributo di vigilan-
za alla Consob part a 100 euro
(in aumento rispetto ai 93 € pre-
visti gli anni scorst), e la quota
annuale di iscrizione a Ocf pa-
ri a 85 euro (invariata).

I contribuenti potranno versare
il dovuto mediante la compila-
zione dell’apposito modulo MAV.
Si ricorda a tutti i consulen-
ti finanziari
che il manca-
to pagamento
di uno dei due
versamenti
comporta la
cancellazione

dall’Ocf.

Per maggiori dettagli sulle modalita e termini di pagamento
¢ possibile consultare sul sito della Consob e di Ocf le delibe-

Per coloro che richiederanno liscrizione all’Albo unico dei cf
(come da articolo 31 del TUF), in qualita di consulenti finan-
ziari abilitati all'offerta fuort sede, il contributo é fissato a 300
euro. La quota per partecipare alla prova valutativa per Uiscri-
zione all’albo unico dei consulenti finanziart in qualita di cf
abilitati all’offerta fuori sede é pari a 100 euro.

sono cambiate le prospettive degli inve-

stitori? Una novita rilevante ¢’& ed & che
i mercati, dopo un’ascesa piuttosto concorde
per buona parte del periodo post-crisi, agevola-
ta dal massiccio stimolo delle banche centrali,
non stanno piu viaggiando di pari passo. Negli
ultimi mesi azioni, obbligazioni, valute e ma-
terie prime hanno preso strade diverse, spesso
divergenti, e un’analisi di Morgan Stanley mo-
stra che la correlazione & scesa ai minimi dal
2006. In questo inizio di 2017 oro, mercati emer-
genti e titoli tecnologici sono saliti, mentre con
la ripresa dell'inflazione (da molti auspicata)
i titoli di Stato da meta 2016 hanno registra-
to un forte calo dei prezzi negli Stati Uniti e
in Europa. Leffetto principale dal punto di vi-
sta degli investitori e che se da qualche anno la
tendenza rialzista ha dato una mano un po’ a
tutti, forse con la rilevante eccezione dell'inve-
stimento immobiliare, ora la selezione dovrebbe
accentuarsi, rendendo i mercati pilt competiti-
vi e offrendo piu chance di emergere ai gestori
attivi, penalizzando i meno ahili. Pertanto se i
prodotti a gestione passiva sono riusciti finora
a conquistare le preferenze di molti investito-
ri rubando quote di mercato ai prodotti attivi,
ora il contesto sara meno favorevole. Del resto
ottenere rendimenti richiede maggiore abilita
quando i prezzi delle asset class possono salire
o scendere con piu facilita, mentre durante la
crisi finanziaria globale del 2008 e la crisi del
debito sovrano in Europa dal 2010 al 2012 la ri-
sposta degliistituti centrali ha garantito di fatto
una correlazione continua e un prolungato rial-
z0. Durante 1 programmi di Quantitative easing
portati avanti dalla Fed americana, che si so-
no protratti dal 2008 al 2014, le borse mondiali
hanno offerto un guadagno medio del 15% I'an-

gl quasi due mesi dall'inizio dell'anno come

no. E le obbligazioni ad alto rendimento (bond
dei mercati emergenti e debito societario di al-
ta qualita) hanno viaggiato a loro volta ad alta
velocita, oltre '8% I'anno. Da ottobre 2014 pero
questi risultati hanno cominciato ad apparire
piu contrastati: mercati emergenti e materie
prime hanno accusato perdite, le azioni Usa
in media hanno ottenuto guadagni inferiori al
10% per I’ indice S&P 500 e al 5,6% per l'indi-
ce Msei World.

Ovviamente ora i gestori sono chiamati a fare le
giuste scelte, il che non & una passeggiata, trat-
tandosi di quel valore aggiunto che, quando c'é
e riesce a tradursi in buone performance, faci-
lita molto il lavoro ai consulenti finanziari alle
prese con investitori dubbiosi. E che ci sia biso-
gno di consulenza lo dimostra, per 'ennesima
volta, il caso americano: nonostante il forte calo
della correlazione, a gennaio 1 fondi statunitensi
gestiti in maniera attiva hanno registratoil 21°
mese consecutivo di deflussi. Nel frattempo, at-
tirati da commissioni pit hasse, molti investitori
continuano a versare capitale nei fondi passi-
vi, che sempre negli Usa hanno registrato il 36°
mese consecutivo di afflussi. Se é vero quanto
si & detto fin qui a proposito della diversa pro-
spettiva dei mercati, che anziché continuare a
crescere ora potrebbero cominciare a muoversi
(e lo stanno gia facendo) in ordine sparso, sa-
rebbe piu logico abbandonare i fondi passivi e
trasferirsi verso gli attivi, perché la capacita di
selezione diventa piu importante. Invece, stando
ai numeri, il flusso procede in senso contrario.
Non sarebbe il primo caso di comportamento
irrazionale da parte degli investitori, a riprova
del fatto che il bisogno di una buona consulen-
za & ancora elevato, nella patria del capitalismo
e della finanza. Figuriamoci qui. (riproduzio-
ne riservata)
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i apre a Napoli il 9
marzo il calendario
degli incontri di ag-
giornamento profes-
sionale promossi da
Anasf, in collaborazione con
Anima e J.P. Morgan Asset
Management, che costitui-
scono punteggio formativo
per accedere all'esame EFA
e accreditati per il manteni-
mento annuale della certifi-
cazione EFA in modalita A e
EFP per 4 ore.
Come ogni anno, fin dalle
prime tappe, la formazione
dedicata ai soci vedra lal-
ternarsi di approfondimenti
sulle problematiche tecni-
che strettamente correlate
all’attivita di consulenza e
ai cambiamenti normativi
che regolano il mercato, e di
titoli sulla relazione tra con-
sulente finanziario e rispar-
miatore.
Si parte con un incontro che
intende far luce sui piu re-
centi orientamenti in tema
di polizze vita finanziarie,
per prefigurare se e in che
modo & possibile immagina-
re un nuovo scenario fiscale
di regolamentazione. Questo
in virth della caratterizza-
zione ibrida di tali polizze,
che si collocano in un con-
testo di sovrapposizione tra
obiettivi di risparmio e di
investimento, da un lato, e
finalita previdenziali, di pia-
nificazione successoria e di
wealth management, dall’al-
tro. Nel corso del suo appro-
fondimento Raoul Pisani, do-
cente di SDA Bocconi School
of Management, dedichera
anche una specifica attenzio-
ne alle novita normative sul
tema.
Nei primi incontri a farla da
padrone sara anche la nor-
mativa con un focus specifico
su MiFID II. Ad Ancona, il
15 marzo, e a Udine, il 22
marzo, Gaetano Megale di
Progetica tornera ad analiz-
zare per Anasf le innovazio-
ni normative e individuera a
beneficio dei soci le modalita
professionali che consentono
di prevenire e gestire i rischi
dell'impatto della revisione
della Direttiva e acquisire
un posizionamento consu-
lenziale competitivo.
Mentre a Cagliari il 7 apri-
le sara Luca Frumento, Av-
vocato e consulente legale
Anasf, a fornire la sua pro-
spettiva sul tema: 'obiettivo
sara quello di far acquisire
al consulente finanziario, an-
che attraverso il riferimento
a casi pratici, un bagaglio
minimo di nozioni sulle di-
sposizioni applicative della
MiFID II, che gli consentano
di meglio orientare I'attivita
professionale verso l'investi-
tore, oltre che di poter inter-
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e POrmMazione 2017 al via

A partire da marzo i seminari Anasf faranno tappa a Napoli, Ancona, Udine,
Genova e Cagliari, con focus di contenuto tecnico e sulla direttiva Mifid

I PRIMI SEMINARI ANASF 2017

Data e

Location o Docente Seminario
CAM:PANIA . i Lzl P‘isani, G Riqualificazione fiscale delle polizze vita: le
Ramada Hotel, Via Galileo marzo 2017 Boceoni School of b eme————————:|  y—, T
Ferraris 40, Napoli 9.00 - 13.00 Management e per op
MARCHE mercoledi 15 .
.. Gaetano Megale, MiFID II: “erash test” della consulenza
Ego Hotel, Efcfliimma' 220, ?%“_“12303; PROGeTICA finanziaria
FRIULI VENEZIA GIULIA venerdi 17 Barbara Alemanni, T
Best Western Hotel La di Moret, | marzo 2017 | SDA Bocconi School ! = s r'tifneﬁtale
Viale Tricesimo 276, Udine 9.00 - 13.00 of Management p
LIGURIA mercoledi 22 . v "
Starhotels President, Corte | marzo 2017 G‘;fl;‘z}ng I‘{ffgfe’ MR “a;f;es? della consulenza
Lambruschini, 4, Genova 14.30 - 18.30 € DZIATE
SARDEGNA venerdi 7 Luca Frumento, Lentrata in vigore della MiFID II. Cosa
Caesar's Hotel. Via Charles aprile 2017 Avvocato e cambia per il consulente finanziario: regole
Dar\b in. 9/ 4’ Cacliari 91300 -13.00 consulente legale informative, adeguatezza, consulenza e
vin, 272, Lagll ' ' Anasf ricadute commissionali
Partner: Laura Simonini, Sales Executive, J.P. Morgan Asset Management

loquire con lintermediario
con cognizione di causa, a
fronte delle novita che ver-

ranno proposte dalla societa
di appartenenza, specie sul
fronte commissionale e sul-

la prestazione del servizio
di consulenza in materia di
investimenti.

Tra i primi titoli che i soci
avranno la possibilita di sce-
gliere nel calendario 2017
anche un seminario che si
pone lobiettivo di dare ai
consulenti finanziari gli
strumenti pit avanzati per
rispondere alle esigenze del
risparmiatore: a Udine il
17 marzo Barbara Aleman-
ni di SDA Bocconi School of
Management illustrera pro-
spettive e soluzioni innova-
tive per la gestione della re-
lazione con l'investitore, alla
luce dei piu recenti sviluppi
in tema di wealth manage-
ment, declinati in chiave
comportamentale.

Nella tabella in pagina &
possibile trovare il dettaglio
delle prime cinque tappe, alle
quali & gia possibile iscriver-
si su www.anasf.it nella se-
zione formazione/seminari,
che sara a breve aggiornata
con tutti gli altri appunta-
menti formativi Anasf. (ri-
produzione riservata)

Agenda giovani
Tappa a Bologna il 16 marzo con Anasf a €cono-mix
Nuovo incontro in programma anche per i Career Day

di Francesca Pontiggia

ccanto all'impegno per diffondere I'edu-
cazione finanziaria con il progetto
conomic@mente — METTIT IN CONTO
IL TUO FUTURO, nuove iniziative Anasf si
svolgeranno a favore dei giovani sul terri-
torio. Nell’ambito di €cono-mix, le Giornate
dell’Educazione Finanziaria, manifestazione
a cura di Feduf, Fondazione per I'educazio-
ne finanziaria e al risparmio, 'Associazione
interverra il 16 marzo 2017 presso I’Aula
Magna del Liceo Laura Bassi di Bologna.
Liiniziativa, che propone lezioni dedicate a stu-
denti, docenti e famiglie, a cura degli enti che
si occupano sul territorio dei temi di cittadi-
nanza economica, vedra la partecipazione per
Anasf di Stefano Lorusso, Coordinatore terri-
toriale Emilia Romagna, Vania Franceschelli,
Responsabile regionale di economi@mente e
Componente dell’Executive Board di Fecif
(European Federation of Financial Advisers
and Financial Intermediaries), e Nicola Lodi,
formatore e consigliere territoriale. Agli stu-
denti partecipanti i relatori proporranno una
riflessione su cosa sperimenta chi nasce, cre-
sce e invecchia nel XXI secolo e sulle tappe
del proprio percorso di vita. Le mutazioni eco-
nomiche, sociali e familiari, subentrate negli
ultimi anni in Italia, hanno generato un for-
te impatto sulla sicurezza futura. E allora
importante partire da alcuni concetti base
di demografia, con riferimento in particola-
re all’allungamento delle aspettative di vita.
Sul tema i ragazzi in aula saranno coinvol-

ti in prima persona attraverso il software di
simulazione “Chi vuole essere centenario”,
che propone una riflessione sugli elementi
che possono influenzare la speranza di vi-
ta di ognuno. L'obiettivo finale & invitare gli
studenti a riflettere sul futuro e sui propri
obiettivi, considerando

la pianificazione come lo
strumento piu efficiente
ed efficace per raggiunger-
li. Dati gli ottimi riscontri
nelle tante tappe in tutta
Italia dell’iniziativa, sono
gia in via di definizione
nuovi appuntamenti in di-
verse regioni, sempre con
il contributo di Anasf.
Giovani al centro anche
per l'altra ormai conso-
lidata iniziativa Anasf

dei Career Day, che ha [

lo scopo di diffondere : s
maggiore consapevo-

lezza sulla professione e sull'opportunita di
carriera che rappresenta per gli studenti, co-
me anche sul valore sociale dell’attivita di
consulente finanziario. Il prossimo si terra il
20 marzo presso I'Universita degli Studi G.
D’Annunzio di Pescara e vedra la partecipa-
zione per Anasf di Luigi Conte, Responsabile
Area Formazione e Rapporti con le Universita
del Comitato Esecutivo, Felice Graziani del
Consiglio Nazionale e Carmelo Giorgianni,
Coordinatore territoriale in Abruzzo. (ripro-
duzione riservata)

SAVADANAO
ARANNA

Il Salvadanaio
di Arianna
concetti di ciclo economico,
risi finanziaria, risparmio,
rivoluzione digitale spiegati e
raccontati attraverso il dialogo
tra un padree la sua bambina.
Il Salvadanaio di Arianna é il
libro di educazione finanziaria
del giornalista economico e di-
vulgatore Leopoldo Gasbarro,
che trae ispirazione dalle do-
mande nate nei Suoi numerosi
incontri con le scuole. Il testo
spiega con sem-
| plicita ed esempi
| i concetti basila-
ri della finanza: a
| che cosa servono
. le banche, perché
. si parla di infla-
| zione, cosa sono gli
| interessi, come fun-
| zionano la carta
| di credito e lhome
' banking, come far
- fruttare al meglio la
" paghetta settimana-
| le e tanto altro.
* Leopoldo Gasbarro
dal 2002 cura le trasmissioni
della TV aziendale di Banca
Mediolanum. E autore e con-
duttore di Mercati che fare
su TgCom24, la trasmissione
economica sul mondo della ge-
stione dei risparmi. Collabora
con Il Giornale e con Il Sole 24
ore online su cui tiene una ru-
brica che interpreta in chiave
economica la gastronomia.
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1 2017 si prospetta un
anno di grandi novita
per il mondo della con-
sulenza: la necessita di
adottare provvedimenti
necessari per il recepimento
della Mifid 2, I'impatto delle
novita regolamentari della nuo-
va direttiva sul mondo della
consulenza, I'approvazione del
decreto salva banche che vedra
un nuovo impegno nella promo-
zione dell'educazione finanzia-
ria in Italia. Un appuntamento,
dunque, quello di Venezia, in
cui le sessioni di analisi e di la-
voro per approfondire i temi di
attualita che riguardano i pro-
fessionisti della consulenza e
della pianificazione finanziaria
saranno di particolare interes-
se. Ed & un appuntamento che
vale doppio: al meeting di otto-
bre, infatti, la Fondazione non
solo spegnera 15 candeline, ma
festeggera anche la decima edi-
zione del suo evento annuale.
La parola a Mario Ambrosi,
Presidente di Efpa Italia.

Domanda. Presidente,
quest’anno il meeting si
svolgera in un periodo
caldo per la comunita fi-
nanziaria.

Risposta. Le nuove sfide della

professione da sempre rappre-

IN GESTIONE

Aspettando il Meeting

Sono aperte le iscrizioni per il prossimo Efpa Italia Meeting, che si terra
giovedi 12 e venerdi 13 ottobre al Lido di Venezia al Palazzo del Cinema

sentano una priorita per Efpa
Italia. 11 Comitato Scientifico
della Fondazione & gia al lavoro
sulle tematiche che caratteriz-
zeranno l'evento annuale, per
dare anche quest’anno conte-
nuti innovativi ai professionisti
della consulenza finanziaria,
certificati e non. Negli scorsi
mesi siamo stati impegnati su
pitt fronti, in particolare a ri-
spondere ai requisiti della nuo-
va normativa ESMA per confor-
marci agli orientamenti sulla
valutazione delle conoscenze e
competenze degli intermedia-
ri finanziari. Abbiamo rivisto
e riorganizzato i programmi
di certificazione previsti dagli
standard europei per risponde-
re alle necessita nazionali e ora
siamo pronti a fornire i livelli di
preparazione e approfondimen-
to richiesti.

D.Verona, Firenze, Roma, Mi-
lano, Sorrento, Riva del
Garda, Lecce, Genova e

Giardini Naxos. Prossima

tappa Venezia.
R. Quale migliore cornice per fe-
steggiare il doppio anniversario?
Venezia ¢ una citta affascinante,
un concentrato di arte e storia
passata e presente. Come loca-
tion abbiamo scelto il Palazzo

€F pPAwmO

European Financial Planning Association

e le|

e W

del cinema, una passerella inter-
nazionale per attori e registi, il
punto di incontro tra operatori
del settore e appassionati di

cinema, proprio come l'appun-
tamento annuale organizzato
dalla societa di servizi di EFPA
Ttalia, Marketing Solutions: un
punto di incontro per i professio-
nisti della consulenza e per colo-
ro che da anni dedicano passione
e impegno per elevare e affi-
nare le proprie competenze
da mettere a disposizione di
clienti e investitori.

oni!

scrizi

D.Un parallelismo tramondo
del cinema e mondo finan-
ziario?

R. C’¢ una frase famosa che

viene attribuita a Fellini, che
recita “Per un regista entrare
al Palazzo del Cinema di Vene-
zia € come passare un esame
finale”. Quest’anno il Palazzo
del Cinema si trasformera in
un luogo di scambio, di confron-
to, di dibattito per supportare
i consulenti a superare le sfide
che li attendono, sfide che di-
ventano per la Fondazione un
momento di confronto per at-
trezzarsi e rispondere al cam-
biamento.

D. Sono gia partite le iscrizio-
ni. Qual é stata la risposta
degli operatori?

R. Quest’anno il comitato orga-
nizzatore ha deciso di aprire in
anticipo le iserizioni dei partner
e la risposta ¢ stata ottima: ab-
biamo gia raccolto I'adesione di
oltre 30 sponsor. Abbiamo obiet-
tivi importanti, per questo stia-
mo investendo tutte le nostre
energie e le nostre competenze
affinché I'evento di Venezia sia
un Successo.

di Domenico Comegna

La pensione diventa sempre piu cara e piu lontana

nima 63 anni).

Monti-Fornero, a partire dal 2012 per otte-
nere la pensione prima dell’eta di vecchiaia
non bastano pit i classici 40 anni, ma ne
occorrono piit di 42. Nel 2017 bisognera ac-
cumulare almeno 42 anni e 10 mesi per gli
uominie 41 anni e 10 mesi per le donne. Cade
pero il paletto delle penalizzazioni per chi
molla prima dei 62 anni di etd, ossia la ri-
duzione dell’1% per ogni anno di anticipo,
percentuale che sale al 2% quando supera i
2 anni. Penalizzazione sospesa sino a tutto il
31 dicembre di questanno e definitivamente
soppressa a partire dal 2018.

La novita dell’Ape. La legge di Bilancio del
2017 consente, a partire dal 1° maggio, di an-
ticipare il pensionamento ricorrendo all’Ape
(“anticipo pensionistico”). Si puo smettere di
lavorare a 63 anni d'etd se nei successivi 3
anni e 7 mesi st matura il diritto alla pensio-
ne di vecchiaia. Non & un pre-pensionamento,
ma un “anticipo” finanziario, dello stesso tipo
di quelli del prestito al consumo. Un prestito
che il lavoratore-pensionato deve restituire,
con tanto d’interesse, una volta che avra rag-
giunto il diritto alla pensione di vecchiaia.
Due le tipologie: 'Ape “volontaria”, che pre-

vede appunto la restituzione delle somme

i R 93,19% sino a € 46.123 93,64% sino a € 46.123 p osl'?‘m‘? Chiede-
e non fosse per l'incremento - 93,19% da €46.123 2 € 78872 | 24,64% da€46.123a€ 78872 | Te Lanticipazione
della contribuzione dovuta S Contributo minimo: € 3.613 Contributo minimo: £ 3.683 della pensione di

a: ¥ ¥ . L .

- sia allTnps % ‘;” Enasarco il [ Goniputs 15,10%, minimale € 836; 15,55%, minimale € 836; 3‘?‘7”}”‘“‘5‘: le:" ikl
planeta pensiont 17 si annuncia, | Epasarco | massimale provigionale: €37.500 | massimale provigionale: € 37.500 ue anni, gli agent
strano a dirsi, senza grandi novita. g P S - = S < che abbiano alme-

+ LIS ensione anmi e [ mesl uomini; anm anni e | mesl uomaimni; anm e S b
Pensione {np‘s. Leta et rafica vecchiaia e 1 mese donne 1 mese donne o 65\0'””1 ST
per le pensioni di vecchiaia resta di eta e almeno 20
fissata @ 66 anni e 7 mesi per gli uo- | Pensione t;li 42 annie li)omesi_utfmini; 41lanni | 42 annie lilﬂmesi_udomini; dlanni | gnni compiuti di
mini e 66 anni e 9 mesi per le donne. | 2% siLeICeRL COTTE it anzianita contri-
Nessuna nuova anche sul fronte del- | poycione | Quota 90 (eta minima 65 anni) gli | Quota 91 (eta minima 66 anni) gli | butiva, quando la
la pensione di anzianita (che ora si | Enasarco uomini: quotz_i_816 hetii minima 63 | uomini: quota 8]7 Eleté minima 63 somma tra gli an-
chiama anticipata). Con la riforma anmiedenns BOOL)ACnnG ni compiuti di eta

incassate e I'Ape “sociale”, gratuita solo per
particolari categorie di lavoratori dipendenti,
a cui non sono quindi interessati i consulen-
ti finanziari.

Il prestito serve da provvista finanziaria per
lerogazione dell’Ape, che non puo avere du-
rata inferiore ai 6 mesi, dal momento della
richiesta fino all'accesso alla pensione di vec-
chiaia. A partire da tale epoca (accesso alla
pensione di vecchiaia) inizia il percorso di
restituzione del prestito, mediante rate di am-
mortamento mensili di pari importo per la
durata di 20 anmi, fermo restando la facolta
di estinzione anticipata.

Laccesso all’Ape é subordinato a queste con-
dizioni: et non inferiore a 63 anni; possesso
di almeno 20 anni di contributi; maturazione
del diritto alla pensione di vecchiaia entro 3
anni e 7 mest; importo del trattamento, al net-
to della rata di ammortamento, non inferiore
a 1,4 volte il trattamento minimo dell Inps
(che significa, a valore corrente, non inferio-
re 703 euro mensili).

Pensione Enasarco. Nel 2017 per ottenere
la pensione di vecchiaia é necessario raggiun-
gere per gli uomini “quota 917 (eta minima
66 anni) e per le donne “quota 87" (eta mi-

anagrafica e di anzianita contributiva ri-
sulti almeno part a 90. Lammontare della
pensione anticipata é ridotto, in maniera per-
manente, nella misura del 5% per ciascuno
degli anni di anticipazione.

Aumentano i contributi. Una previdenza
sempre pitt costosa . La riforma Fornero che
ha elevato l'aliquota contributiva dal 20,09
al 21,39% nel 2012, ha infatti stabilito un
incremento della stessa nella misura pari a
0,45%, per ogni anno successivo, Sino a rag-
giungere (nel 2018) il 24%. Questo significa
che per i consulenti finanziari nel 2017 lali-
quota (da applicare al reddito dichiarato al
Fisco) sale al 23,64%. Pertanto, il contributo
minimo sard un po’ pitt alto: passa dat 3.613
del 2016 a 3.683 euro.

Rincari anche sul fronte Enasarco. Dal
1° gennaio l'aliquota contributiva é passa-
ta al 15,55 (di cui la meta a carico del cf).
I massimali provigionali su cui calcolare
i versamenti contributivi non sono inve-
ce variati: plurimandatari, 25.000 euro e
monomandatari 37.500. Pure i minimali
restano fermi nella misura di 418 euro per
i plurimandatari e 836 per i monomanda-
tart.. (riproduzione riservata)

In ricordo di
Franco Piro

Y

mancato il 20 febbraio

all'eta di 68 anni Franco
Piro, ex parlamentare e de-
putato dal 1983 al 1994 e
presidente della commis-
sione Finanze alla Camera
tra il 1989 e il 1991. Fu
una figura di primo piano
nel settore finanziario, tan-
to che fu lui a promuovere,
con il contributo di Anasf,
la Legge 1 del '91, detta
Legge sulle Sim, che istitul
['Albo dei promotori finan-
ziarl. Grazie a quella Legge
venne dato impulso al rico-
noscimento e allo sviluppo
della professione dei consu-
lenti finanziari in Italia.
L'Associazione esprime il
proprio cordoglio alla fami-
glia e lo ricorda attraverso
le parole di un suo ex pre-
sidente, Francesco Priore:
«Tra la fine degli anni ‘80 e
linizio degli anni ‘90 Anasf
ha lavorato alacremente per
Uistituzione di un Albo pub-
blico della categoria e trovo
in Franco Piro un attento
e impegnato politico, tanto
che fu suo il merito dellisti-
tuzione della Legge 1 del 91,
che ancora tutti oggi ricor-
diamo. Franco Piro, tuttavia,
va ricordato anche per le
successive leggi che hanno
rivoluzionato il mercato fi-
nanziario in Italia ».






