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di Arianna Porcelli

a consapevolezza i la
leva su cui bisogna
agire oggl per essere
m felien i futuro.
y - er compiere questo
viaggio nel tempo & necessario
un progetto che richiede impe-
gno, pianificazione e scelte con-
sapevoli, relazioni di fiduaca
fondate sui pilastri della cono-
scenza e responsabilita, e infi-
ne I'ambizione di aspirare al fu-
turo. In questo percorso 'educa-
zione finanziaria gioca la sua
partita e permette di sviluppa-
re la consapevolezza dei cittadi-
ni sui temi economico-finanzia-
ri, al fine di optare per scelte so-
stenibili e diventare artefici del-
la propria e altrui felicitad. La
strada é tracciata ma sono anco-
ra pochi a percorrerla; 'OCSE
ha suonato il campanello d’al-
larme dimostrando come nella
comparazione internazionale
del 2020, I'Ttala s1 conferma, co-
me nel 2017, in coda alla classi-
fica stilata in merito all’alfabe-
tizzazione finanziaria dei citta-
dini. I buoni propositi delle isti-
tuzioni e della societi civile de-
vono partire da qui e sviluppa-
reinformazione e istruzione sul
tema per risalire la classifica e
centrare il quarto obiettivo
“Istruzione di qualitd” dei 17
identificati dall’Agenda 2030
per lo svilugp-ﬂ zostenihile, il
programma d azione sottoscrit-
to da 193 Paesi
dellONU,
Anasfha dalla sua parte la cate-
goria che da decenni sviluppa e
accresce la propria formazione
per prestare al cittadino un ser-
vizio di consulenza mirato e in
funzione degli obiettivi di vita
individuali. Grazie all‘impegnu
de1 suoi soci formatori, I'Asso-
ciazione contribuisce costante-
mente a innalzare il livello cul-
turale dei cittadini e anche per
quest’anno ha partecipato alla
gu arta edizione del Mese dell'e-
ucazione finanziaria, organiz-
zata dal Comitato per l'educa-
zione finanziaria nel mese di ot-
tobre, e alla quinta World Inve-
stor Week promossa da Con-
sob, con 1l progetto econo-
mic@mente — Metti in conto il

membnri

tuo futuro, rivolto agli studenti
del terzo, quarto e quinto anno
delle scuole secon-
darie di secondo

ﬂ*adn & con
anifica la

mente — Met- -
ti in conto i <}
tuoi
l'iniziativa idea-
ta per risparmia-
tor e investito-
r,, entramb
erogati in for-
ma gratuita
dai formatori
Anasf,

Con 40 ineon-
tri organizzati

IN GESTIONE

Inserto a cura di Germana Martano

in totale, I'Associazione ha av-
viato il mese #Ottobreedu-
fin2021 per proseguire lun
= I'anno scolastico, erogando le
ﬁ ‘iniziative capillarmente sul
2% territorio. “Crediamo che I'edu-
- ;

cazione finanziaria rappresen-

(Consulenti Finanziari

Il giornale dei professionisti della consulenza

acuradi ‘ 7 ANASF

Pianificazione della felicita

Dopo trenta giorni di educazione finanziaria il Mese termina domani con ['auspicio
che le iniziative proseguano. Anasfha dato il suo contributo, forte della lunga
esperienza sul fronte dell’alfabetizzazione dei cittadini su risparmio e investimenti

ti uno strumento di
tutela del rispar-
miatore che m
ra a stimo-
lare l'auto-
nomia di

a0gmi,

ANASE

Gentile Presidente, sono la mamma di
una studentessa che ha seguito econo-
mic@mente con la sua classe e ritengo
che sarebbe utile a tutti i suoi coefanei
avere dei rudimenti di educazione finan-
ziaria. Mia figlia oggi é piit consapevole

delle proprie scelte economiche quotidia-
ne. Ringrazio Anasf per aver realizzato il
progetto, con la speranza che un giorno
diventi una maferia obbligatoria ¢ che
anche tra studenti si discuta dei temi eco-
nomico-finanziari e si rifletta sul “come”
oltre che sul “cosa vuoi fare da grande”.

entile Signora, con piacere leggo la sua

lettera che condivido con tutti 1 colleght
formatori. La presa di consapevolezza rappre-
senta il concetto chiave dei progetti di educa-
zione finanziarica Anasf. Riteniamo sic impor-
tante sviluppare tra i giovani cittadini un in-
tendimento culturale prospettico, aspetto oggi
carente nel nostro Paese, che vede ET!:%’EF‘E SLI-
gole iniziative di carattere territoriale e o di-
serezione degli istituti seolastici. L'Associazio-

ne crede che queste attivita rappresentino un
patrimonio :?ge debba essere valorizzato e po-
tenziato attraverso forme di collaborazione
tra attori pubblici e privati, che possano con-
sentire di supportare le iniziative in essere, al
punto che da tempo chiediamo al legislatore
di istituire l'insegnamento dell 'cdieuziune
economica e finanziaria come materta currico-
lare obbligatoria.

Le esperienze nazionali e internazionali dimo-
strano che la seuola costituisce il principale ca-
nale per veicolare conoscenze e competenze di
educazione finanziaria ei dati OCSE suggeri-
scono che @ governi favorevolt all'inserimento
di questa materia nei programmi scolastici ot-
tengono risultati miglior: in termini di alfabe-
tizzazione finanziaria dei propri cittadini. Au-
spichiamo che i fondi istituiti con il PNRR per
il settore dell’istruzione -su cui si punto gia nel
lontano X1 secolo con listituzione r:gzifﬂ, pi anfi-
ca universita al mondo a Bologna- alimentino
la macchina scolastica per U'ltalia di domani, il
vero motore di sviluppo delle societa pit avan-
zate e sostenibili. (riproduzione riservata)

giudizio del singolo al fine di
giungere consapevolmente a
scelte sostenibil per le proprie
esigenze di vita. Anasf ¢ da
sempre in prima linea nell'ac-
compagnare il cittadino lungo
uesto percorso, a partire da-
gli anni della scuola con econo-
mic@mente e attraverso le nu-
merose attivitd messe in campo
dall'Associazione, come ad
esempioiCareer day, le borse di
studio Anasfe I'iniziativa Piani-
ficala mente. Attivita realizzate
tenendo sempre al centro il con-
cetto di pramficazione finanzia-
ria che, se svolta correttamente,
permette di far leva sul fattore
tempo e dotarsi degli strumenti
necessarl per prendere decisio-
ni fondamentali e gestire gli im-
revisti”, ha commentato Luigi
onte, presidente di Anasf.

I contenuti delle iniziative.
economic®mente ¢ valido per
ogni indirizzo scolasticoe tipolo-
a di istituto. L'innovativita
el progetto consiste nel parti-
redalle reali esigenze dei ragaz-
zi per sviluppare attitudini che
consentano di perseguire obiet-
tivi definiti sulla base delle prio-
ritd individuali, illustrando il
valore della pianificazione fi-
nanziaria come strumento utile
a raggiungere i traguardi in ma-
niera efficace ed etficiente. Non
mancano temi fondamentali co-
me la protezione e la previdenza
e concetti di investimento e in-
debitamento. Dalla nascita del
rn::?ytm ad oggi sono oltre 38mi-
a gl studenti coinvolti e 452 le
scuole raggiunte.
Pianifica 1%; mente & stato idea-
to con l'obiettivo di sviluppare
tra i cittadini maggior consape-
volezza nelle seelte di investi-
mento e, pillin generale, per ap-
profondire le conoscenze sul te-
ma della pianificazione patri-
moniale, lo strumento fonda-
mentale per i risparmiatori che
vogliono migliorare la loro con-
dizione economica partendo dal-
la gestione ottimale dei propri
risparmi. In questo scenario il
consulente finanziario ha un
ruolo chiave nel supportare il
cittadino per trasformare i biso-
gni in obiettivi di vita. (riprodu-
zlone riservata)
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sma ha pubblicato

una consultazio-

ne, con scadenza il

19 ottobre, a cw

Anasf ha preso

parte, avente ad oggetto la
revisione delle Linee Guida
relative a certi aspetti deire-
quisiti di remunerazione ai
sensi della MiF1D I1. L'obiet-
tivo & definire politiche e
rassiretributive volte ad al-
ineare gli interessi delle im-
rese con quelli dei clienti.
‘Autorita fornisce alcuni
esempl di buone e cattive
rass1 diffuse nel mercato.
a gh esempi di ecattive
rassl Esma ha individuato
a distribuzione di prodotti
attraversouna rete di vendi-
ta multilivello costituita
esclusivamente da persona-
le o da terzi distributori retri-
buiti secondo il volume delle
transaziom dei chenti da lo-
ro direttamente acquisiti, e
del loro ranking nella strut-
tura divendita dell' impresa.
L'Auntorita ritiene che se tal
strutture di vendita hanno
molti livelli di agenti, cio
pud rendere difficile per 'im-
presa monitorare i rischi di

IN GESTIONE

A tutela dei1cf

L’Esmarivede le Linee Guidasulle politiche retributive diimprese e reti
divendita multilivello. Il parere Anasf contro I'impostazione dell’autorita Ue

conformita con le linee gui-
da per ogni livello, in partico-
lare il pia remoto, e di tutta
la struttura. Anasfha conte-
stato l'inserimento di tale
prassi negativa chiedendo-
ne la rimozione. A giudizio
dell’Associazione tali dispo-
sizionl andrebbero a sman-
tellare un modello distributi-
vo fortemente radicato ed ef-
ficiente, con evidente rischio
sistemico. Pur consapevole
che sia iniziato il percorso
verso una de-commercializ-
zazione e conseguente pro-
fessionalizzazione del model-
lo distributivo, Anasfritiene
che tale processo debba esse-
re avviato per gradi e solo do-
po analisi approfondite, co-
me del resto proposto dalla
stessa Esma 1n riferimento
all'ipotes1 della Commissio-
ne Europea di valutare I'in-
troduzione del divieto di in-
centivi, tema fortemente
connesso al tema in oggetto.
L’'Associazione e convinta
che nell'immediato sia piut-

di Arianna Porcelli

nale civile di Roma ha ac-
colto il ricorso d'urgenza
resentato dalla coalizione
‘arePresto! sostenuta da
Anasf, a1 sensi dell'art. 700
c.p.c.. In particolare, il Giu-
dice si1 ¢ pronunciato, ordi-
nando “I'immediata sospen-
sione della esecuzione della
decisione assunta dalla
Commissione elettorale del
4 agosto 20217, giorno in cui
sono statl approvati a mag-
gioranza -laddove 1 Ministe-
ri Vigilanti avevano confi-
dato nell’'adozione di una
soluzione condivisa- 1 tre
seggi vacanti per la compo-
nente del Consiglio di am-
ministrazione in rappre-
sentanza delle Case man-
danti. Ricordando guanto
accaduto in questa data, la
Commissione  elettorale
per la nomina dei seggi so-
pracitati ha considerato le
preferenze espresse dall'in-
tero  elettorato  attivo
dell’Assemblea dei delega-
ti, composta dalla compo-
nente 1n rappresentanza
di “Agenti” e quella “Case
mandanti”, ma, in base al-
lo Statuto e al Regolamen-
to elettorale della Fonda-
zione Enasarco, le due com-
ponenti sono caratterizza-
te da una netta separazio-
ne in entrambi gh organi
collegiali, sia nell’Assem-

I 1 14 ottobre 2021 11 Tribu-

Viratadecisivanella
governance Enasarco

blea dei delegati che nel
Consiglio di amministra-
Zlone.
Per questa ragione, alla stes-
sa Commissione viene ordi-
nato di considerare a tale
scopo “le sole preferenze
espresse per l'elezione dei
componentl dell'assemblea
dei delegati espressione del-
le imprese proponenti/case
mandantiin linea con quan-
to stabilito dagh articoli 12
e 17 dello statuto della Fon-
dazione Enasarco, e del cri-
terio fissato dall’art. 20 del
Regolamento elettorale del-
la Fondazione Enasarco”.
E stata cosi chiarita la nota
dei Ministeri Vigilanti che il
27 Iuglio 2021, in risposta al-
la richiesta della Commis-
sione elettorale stessa su co-
me destreggiarsi per la no-
mina dei tre seggl vacanti,
aveva indicato come crite-
rio-guida quello di rispetta-
re “le proporzioni che la pla-
tea degli iscritti ha inteso
esprimere nella costituzio-
ne della assemblea dei dele-
ati, riproducendoin tal mo-
0 la volonta dei medesimi
in seno al Consiglio”.

A seguito della sentenza so-
pracitata la Commissione
elettorale =i & riunita in da-
ta 21 ottobre 2021. Si atten-
de ora l'ufficializzazione del
nuovo Consiglio di ammini-
strazione. (riproduzione ri-
servata)

tosto necessario prevedere
la massima trasparenza dei
costi dell'infrastruttura, che
dovrebbe essere coerente
con |'attivita svolta. Il coordi-
namento delle strutture di-
stributive ¢ necessario per
svolgere in modo efficiente
ed efficace le attivita a tute-
la del risparmiatore, che de-
ve ricevere un servizio di
qualita. Nel rispetto della
massima trasparenza, do-
vrebbero essere evidenziati,
e ben esplicitati al chiente, 1
costi delle strutture interme-
die, tra cui la remunerazio-
ne del personale, anche evi-
denziando la percentuale da
costo attribuibile alla remu-
nerazione dei consulenti fi-
nanziari. Se 1 costi sono tra-
sparenti ed evidenti si tute-
lano anche 1 chenti. Secondo
Anasfla terzieta della distri-
buzione non & un elemento
negativo, al contrario & un
punto di forza che rende 1l
servizio maggiormente pro-
fessionale tendendo a risol-

vere 1 possibili conflitti d'in-
teresse, anche grazie alle co-
noscenze e competenze dei
consulenti finanziari che
hanno il contatto diretto con
la clientela e che svolgono
una funzione cruciale per ghi
investitori, considerando
che 1l servizio di consulenza
@ diventato essenziale per 1
cittadini, anche a fini educa-
tivi. Del resto anche il Grup-

o di ESMA Securities and

[arkets Stakeholder — SM-
S, che ha inviato 1l suo pa-
rere all'Autorita in risposta
alla consultazione, ha sotto-
lineato che gli orientamenti
Esma non dovrebbero pre-
supporre che la costituzione
di una rete di vendita multi-
livello sia di per sé una catti-
Va prassi. Tafi reti, parallela-
mente alla distribuzione in-
terna, che integrano, posso-
no infatti raggiungere 1 clien-
ti al dettaglio che preferisco-
no affidarsi ai consulent: fi-
nanziari per la selezione dei
loro prodotti. SMSG racco-

Le obbligazioni verdi

manda pertanto a Esma di
sviluppare ulteriori miglion
rassl per quanto riguarda
a creazione di tali sistemi di
distribuzione, il controllo
preventivo dei partecipanti
alla rete da parte delle im-
prese regolamentate che li
creano e li gestiscono, una
due diligence estesa applica-
ta ai distributori e ai sottodi-
stributori e la firma di accor-
di di distribuzione che stabi-
liscano le responsabilita di
ciascun partecipante.
Anasf auspica che tale pras-
gi venga eliminata dalle Li-
nee Guida, in attesa di svol-
gerevalutazioni e analisi ap-
profondite, introducendo
clausole di trasparenza e
promucvendo piuttosto, co-
me buona prassi, ["utilizzo di
strutture distributive effi-
cienti, essenziali e non ridon-
danti per il funzionamento
delle imprese, per consenti-
re un servizio di qualita peri
clienti. (riproduzione riser-
vata)

di Sonia Ciccolella,
Cenitro Studi e Ricerche Anasf

Lﬂi Commissione Europea ha pubblicato
lo scorso luglio ln proposta legislativa
per Uistituzione di un regolamento sui
en bond europei “Green Bond Standard
uropeo” o GBS®, ovvero il fra-
mework legislativo delle obbligazioni
“verdi”, La proposta si inserisce nel pia-
no d'azione deﬁ 'UE sulla finanza soste-
nibile e pone le basi per regole comuni de-
stinate agli emittenti che intendono uti-
lizzare la denominazione di “EulGBs”,
con riferimento a quelle emissioni I cul
ricavi sono utilizzati per{:’ nanziare atti-
vita o progetti sostenibili a livello am-
bientale ai sensi del Regolamento UE
sulla tassonomia. L'obiettive principale
é creare un nuovo standard di riferimen-
to perle obbligazioni verdi a cut eonfron-
tare e allineare gli altri standard di mer-
cato. Le misure proposte dalla Commis-
sione sono fondamentali per rispettare
gi impegni previsti dall’EU Green
eal, ovvero la riduzione del 55% delle
emissioni di CO2 rispetto ai livelli del
1990 entro il 2030, ¢ il raggiungimento
della neutralita climatica nel 2050. 11
Regolamento prevede la piena trasparen-
za e una comunicazione dettagliata sulle
modalita di destinazione dei capitali, il
controllo di un revisore esterno per garan-
tire il rispetto delle disposizioni previste
e che i capitali raccolti siano interamente
destinati a progetti in linea con la tasso-
Rarnia,
Anasf ha inviato alla Commissione le
sue osservazioni sulla proposta che risol-
ve alcunt dei problemi che hanno finora
influenzato negativamente il mercato
dei green bond dell'UE: l'incertezza ri-
guardo all'ammissibilita di alcuni tipi
di beni (fisici e finanziari), la mancanza
di trasparenza e comparabilita e i dubbi
sulla qualita dei green bond. La man-

canza di definiziont comuni delle attivi-
ti economiche ecosostenibili ha creato si-
nora incertezza su quali di queste attivi-
ta potesseroessere incluse nel campo del-
le obbligazioni green. La proposta della
Commissione incrementa ora la traspa-
renza, crea standard univoct e consente,
a parere dell’Associazione, di migliora-
re la capacita degli investitort di indivi-
duare quali sono le obbligazioni green e
di facilitarne l'emissione, riducendo al
tempo stesso i potenziall rischi mfum-
zionali per gli emittenti derivanti da po-
tenzialt accuse di greenwashi nﬁ, soprat-
tutto nei settori di transizione. Anasf ap-
prezza altresi la scelta di allineare i proget-
tt green ammissibili alla tassonomia
dell ' UE, in modo da armonizzare coeren-
temente le discipline. Trova il consenso
dell’Associazione anche lobbligo di pub-
blicare un Green Bond Framework pri-
ma dell'emissione e un Report annuale
sull’allocation, nonché Uobbligo di pub-
blicare una relazione sull'impatto am-
bientale almeno una volta prima dell'as-
segnazione definitiva. Anasf ritiene che
Uattivita di standardizzazione / sempli-
ficazione delle informazioni, oggetto di
attenzione della Commissione europea
In questa proposta normativa, consenti-
ra a tutti 1 soggetti coinvolti, anche colo-
ro che operavano sul mercato nel passa-
to e che dovranno adattarsi ai nuovi
standard, di operare alle medesime con-
dizioni, con maggiore trasparenza e be-
nefici per investitori, distributori ed
emitienti. L'Associazione ha suggerito
infine alla Commissione di rivedere le
disposizioni sulla fiscalita di questi
strumenti, prevedendo tassazioni ridot-
te, o aleune esenzioni specifiche (ad
esempio esenzione dal capital gain). Ta-
li modifiche porterebbero ad un aumen-
to considerevole di nuovt investimenti
nej green bond. (riproduzione riserva-
e
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seguito del dise-
gno di legge recan-
te delega al Gover-
no per la riforma fi-
scale approvato
dal Consiglio dei Mimstri
martedi 5 ottobre 2021, & be-
ne riprendere in mano il docu-
mento E;F rovato lo scorso 30
iugno dalla 6* Commissione
ermanente Finanza e Teso-
ro del Senato congiuntamen-
te alla Commissione Finanze
della Camera dei deputati a
conclusione dell'indagine co-
noscitiva sulla riforma Irpef
e altri aspetti del sistema tri-
butario.
Per quanto attiene alla quoti-
diana attiviti professionale
dei consulenti finanziari vi é,
in particolare, I'ambito della
tassazione delle rendite fi-
nanziarie che tocea due temi
rilevanti: la possibile creazio-
ne di un'unica categoria dei
“redditi finanzian” ed il cam-
biodi reFimc di tassazione fu-
tura della previdenza comple-
mentare dal sistema attuale
denominato ETT (Esente -
Tassato — Tassato) a quello
EET (Esente — Esente — Tas-
sato), quest'ultimo utilizzato
da alcuni Paesi dell'Ue.
Per quanto riguarda la crea-
zione di un'unica categoria
dei “redditi finanziari” s1 vuo-
le risolvere la disparita fisca-
le esistente nel TUIR, basato
sunature diverse di redditi fi-
nanziari (“da capitale” e “di-
versi”), spesso inerenti il me-
desimo mvestimento, con so-
stanziale incompatibilita tra
loro. L'unificazione di questi
due tipi di reddito, rendendo-
li soggetti ad un*unica im-

IN GESTIONE

Sostenere la crescita

La proposta Anasfper unarevisione della tassazione che sia migliorativa
rispetto all’attuale sistema fiscale e incentivi la previdenza complementare

gusta, soluzione corrispon-
ente peraltro a quanto chie-
sto da Anasf negh ultimi die-
ci anni nelle sedi competenti,
andrebbe a favorire una ge-
stione lineare degli investi-
menti ed un probabile au-
mento delle masse investite
nel sistema finanziario, por-
tando a riqualificare almeno
parte delle risorse oggi gia-
centi su depositi e conti cor-
renti verso lo sviluppo
dell’economia reale.
Il tema del cambio di res‘ime:
di tassazione futura della
previdenza complementare
tocea una materia che negli
anni ha vissuto molti ritocchi
afronte dell'esigenza, da par-
tedel sistemaitaliano, ditra-
sformarsi da un modello sto-
rico basato solo sulla previ-
denza pubblica ad uno bhasa-
to sul eriterio dei tre pilastri:
previdenza pubbliea, colletti-
va e complementare indivi-
duale. L'obiettivo che il Legi-
slatore s1 era posto con il
DLgs 252/2005 sulla discipli-
na delle forme pensionisti-
che complementari era quel-
lo di incentivare la previden-
za complementare per riequi-
librare le previsioni dei citta-
dini verso la propria qualita
della vita in eta pensionisti-
ca. Piu in dettaglio, il Decre-
to Legislativo menzionato
correggeva, tra laltro, pro-
rioil trattamento fiscale dei
ondi pensione, dando forte,
anche se forse ancora non suf-
ficiente slancio a questi stru-

menti, che hanno comunque
raggiunto attualmente un pa-
trimomio di 205 mld euro [[Pa
ri al 11,8% su stima del PIL
italiano 2021), con flussi re-
centi di accantonamenti at-
torno a1 25 mld/anno. La cre-
scita di tale patrimonio & sta-
ta ulteriormente favorita dal
fatto di ricevere risorse, oltre
che ai fini di previdenza com-
plementare individuale, an-
che per quanto r1guartia la
previdenza collettiva (confe-
rimento del TFR).
Non va inoltre dimenticato
che questi strumenti sono tra
i pochi utilizzabili per incenti-
vare larealizzazione di accan-
tonamenti a favore di soggetti
minorenni, vivendo proprio
del c.d. “zainetto fiscale”.
L'attuale sistema fiscale ita-
lano, cosiddetto ETT (Esen-
te-Tassato - Tassato), pre-
vede nelle tre fasi di parteci-
Faziune al fondo pensione dif-
erentl sistemai di tassazione.
Nella fase di contribuzione al
fondo, 1 versamenti effettua-
ti dall'aderente sono parzial-
mente esenti (E) o meglio so-
no deducibil dal reddito com-
plessivo entro il limite massi-
mo di 5.164,57 euro 'anno.
Dal momento che i contributi
versati nel fondo pensione s1
sottrageono dal reddito impo-
nibile ﬁlPE F, questo risulte-
ra inferiore e di conseguenza
le aliquote IRPEF werranno
applicate su un importo pia
hasso, ottenendo cosi un ri-
sparmio fiscale.

Nella seconda fase, nel fondo
pensione vengono gestiti e in-
vestiti i versamenti effettua-
ti nei mercati finanziari gene-
rando cosi dei redimenti, Ta-
li rendimenti sono soggetti a
una tassazione agevolata
(T) con un’aliquota ridotta
pari al 20% (12,5% se 1 redi-
menti sono stati ottenuti in-
vestendoin titoli di Stato e as-
similati) rispetto al 26% ordi-
nario previsto per i redditi di
natura finanziaria.
Nella fase di erogazione del-
la pensione integrativa le pre-
stazioni, sia in rendita che in
capitale, sono soggette a una
tassazione agevolata (T),
solo per la parte riconducibi-
le ai contributi versati e de-
dotti, con un’aliquota sostitu-
tiva del 15% che & ulterior-
mente ridotta, di 0,3% per
ogni anno di versamento al
fondo oltre il quindicesimo, fi-
no ad arrivare al 9%.
[ suggerimenti proposti dalle
Commissioni porterebbero,
rispetto a questo quadro e se-
condo I'analisi svolta dal Cen-
tro Studi e Ricerche di Anasf,
ad una riduzione dei benefici
complessivi dei cittadini (fi-
scall e finanziari) di oltre il
50% (se riferito a un sistema
EET con ahiquote progressi-
vedi tassazione IngEF%Tgiun-
endo in questo caso a pil
Ehe dimezzare i vantaggi de-
rivanti dal sistema attuale.
Cio disincentiverebbe pesan-
temente gli italiani, che per-
derebbero gran parte della

Il passaggio del testimone Anasf sul territorio

di Arianna Porcelli

al 18 ottobre 2021 si sono svolti 1

Congressi territorialt Anasf, che
hanno visto riunirst in m'dem:ﬂzferen-
za gli associati, per il rinnovo dei Co-
mitati dell’'Associazione, che per il qua-
driennio 2021 - 2025 sono stati deter-
minati uno per regione, a eccezione del-
la Valle d’Avsta accorpata al Piemon-
le.
Al termine dei Congressi territoriali st
sono svolte le votazioni per i nuovi con-
siglieri in modalita elettronica nelle
giornate di giovedi 21, venerdi 22 e lu-
nedi 25 ottobre tramite la piattaforma
El i%ﬂ di ID Technology. Questa torna-
ta elettorale per le nomine regionali ha
visto la pii alta partecipazione di sem-
pre degﬂ associati, con il 51% di prefe-
renze espresse li aventi diritto di
vofo. La percentuale dei soci votanti é
aumentata anche rispetto alla tornata
del 2017, quando ¢ stata introdotta la
modalita elettronica, ¢ in occasione
della quale ha votato il 46% degli aven-
ti diritto, che rappresentava allora piu
del doppio det voti Egpressz' in presen-
za in occasione dei Congressi territo-
riali del 2013.
Tra ¢ Comitafi territorialt pin attivi
nel voto in questa tornata elettorale

emerge la Calabria che ha visto il 91%

di affluenza al voto, seguita dalla Pu-
igm con il 70% e dal Lazio con il 63%.
on sono da meno il resto dei Comitati
territoriali uscenti che hanno registra-
taun'affluenza tra il 30% e il 60%.
“E stato raggiunto un traguardo im-
portante che vede 'Associazione unita
e partecipe, come dimostra Ualta af-
fluenza al voto che acquisisce ancora
pit valore se st pensa a come il distan-
ziamento fisico negli ultimi tempi ab-
bia diminuito le possibilita di riunirsi
in presenza sul territorio ma non ha
rallentato Uattivita di Anasf per i suoi
iscritti e la categoria tutta”, ha com-
mentato Luigi Conte, presidente di
Anasf.
Ogni quattroanni i soci sono chiamati
a eleggere i consiglieri territoriali -da
un minimo di tre @ un massimo di
quindici- che avranne limportante
ruolo di essere il raccordo tra gli asso-
ciati del territorio e la dirigenza, for-
nendo al Comitato esecutivo indicazio-
ni circa le esigenze e le istanze locali;
realizzare momenti di aggregazione e
di dibattito su temi di interesse per la
categoria, tramite seminari di aggior-
namento professionale e webinar; da-
re il proprio contributo nella rappre-
sentazione di Anasfin attivita di asso-
ciazionismoe in occasione di eventi ter-
ritoriali. Ogni nuovo Comitato al suo

interno sara chiomato a Efeggere nelle
prossime settimane il coordinatore, il
vicecoordinatore e un segretario, e a
nominare il responsabile per l'educa-
zione finanziaria. Dal 2019 inoltre sul
territorio vengono designati anche i
membri di Anasf giovani, una voce im-
portante rappresentata dagli associa-
tt under 40 e istituita con lo scopo di {u
vorire il ricambio generazionale della
professione e, tra le funzioni, tutelare
gli interessi dei giovani consulenti fi-
nanziari, favorirne la partecipazione
all’attivita associativa e sviluppare la
percezione della professione presso le
nuove generazioni facilitando l'acces-
so dei giovani nella categoria.

“La collaborazione e la partecipazione
dei dirigenti territoriali uscenti ha ca-
ratterizzato e animato lettivita di
Anasf con spirito di squadra che sono
certo contraddistinguera anche la nuo-
va {urnmzz'une di consiglieri che svolge-
rét le attiviti sul territorio fino al 2025.
Un ringraziamento particolare a tutti
coloro che hanno scelto di votare per il
rinnovo dei Comitati territoriali Ana-
sfe a quanti si sono messt a disposizio-
ne per rappresentare la categoria di
consulenti finanziari di domani attra-
verso la loro voce nell’Associazione”,
ha concluso Conte. (riproduzione riser-
vata)

motivazione verso il ricorso
alle forme integrative.
Occorre inoltre evidenziare
che I'attuale quadro normati-
vo europeo presenta signifi-
cative differenze tra 1 Paesi
Membri, sia relativamente
alla definizione delle discipli-
ne che regolamentano la pre-
videnza, sia relativamente al
trattamento fiscale applica-
to, considerando la du}Sucibi-
lita dei versamentie la tassa-
zione delle prestazioni pen-
sionistiche (oltre che, natu-
ralmente, le aliquote fiscali
applicate sui redditi).
Per favorire un mercato uni-
co in Europa, anche relativa-
mente ai prodotti previden-
ziali, occorrerebbe favorire
un contesto normativo coe-
rente con un'efficace armo-
nizzazione sia del prodotti,
che, soprattutto, del tratta-
mento fiscale, cosi da favori-
re l'operativita transfronta-
liera e la portabilita dei pro-
dotti e servizi per i cittadini
europel (vedasi la proposta
della Commissione europea
di costituzione dei piani pen-
sionisticl individuali paneu-
ropei— PEPP).
In risposta alle riflessioni del-
le Commissioni, la migliore
soluzione per creare gettito
mantenendo gli equilibri so-
ciali starebbe in una mossa
diametralmente opposta a
quella suggerita: allargare la
base dei versamenti soggetti
a beneficio, attraendo alme-
no una parte di quei 2.000
mld giacenti su depositi e con-
t1 correntl, destinandol in
questo modo a produrre inve-
stimenti in economia reale,
attraverso le societa di gestio-
ne, se possibile prevedendo
anche per chi non possiede
redditi sufficienti di poter ce-
dere 'eventuale credito di im-
posta analogamente a quan-
to accade attualmente nel
settore immobiliare,
Pragmaticamente, la scelta
di unificare i vari criteri im-
positivi su tutti 1 tipi di rendi-
te linanziarie in un'unica ali-
quota, separandole chiara-
mente dﬂf reddito soggetto
ad IRPEF (salvo il regime del-
la dichiarazione), se ben pon-
derata, potrebbe produrre
una semplificazione ed un
princi]irin ulteriore di equita
(=1 parla di un valore interme-
dio tra il 12,50% dei titoli di
statoed equipollenti ed il 26%
sui titoli azionari ed assimila-
bili), rendendo omogeneo tut-
to l'universo investibile a
%ualmam titolo e natura.
ornando al tema socialmen-
te rilevante, & corretto pensa-
re che la riqualificazione del-
la previdenza dei cittadini sia
un tema cruciale per aumen-
tare, direttamente ed indiret-
tamente, 'efficienza e la con-
seguente crescita del Paese.
(riproduzione riservata)
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esperto del r1-
, sparmio eserci-
ta professional-
mente un’attivi-
ta di consulenza

finanziaria ed & autorizzato
ad incontrare i risparmiato-
ri e confrontarsi con loro su
temi che spaziano dalla fi-
nanza, alle esperienze di vi-
ta, agli obiettivi, alla piani-
ficazione patrimoniale e,
infine, ai progetti. Anasf,
I’Associazione nazionale
dei consulent: finanziari,
contribuisce a illustrare la
professione tra i giovani
per spiegare I'importanza
del ruolo degli esperti del
risparmio rispetto ai cam-
biamenti socio-economici
e alla crescita del Paese.
Tra le principali attivita
emergono 1 Career day,
che ogni anno wvengono
svolti sul territorio, e la
realizzazione del corso di
laurea triennale mn Econo-
miacon indirizzo “Consulen-
te finanziario” presso |'Uni-
versita degli Studi di Tera-
mo.

I Career day Anasf nasco-
no con l'obiettivo di rappre-
sentare ai giovani questa

Informarsi conviene

i u_rﬁpiiﬁﬂnﬂ t confini dell’albo D-:{z'ncfudendu_i te-
mi di educazione finanziaria nel portale dedicato

IN GESTIONE

Cercansinuove leve

Sono oltre 33 mila1 consulent: finanziariiscritti all’Albo Oct che svolgono
'attivita. Le iniziative Anasf per diffondere la professione trai giovani

prospettiva professionale e
mcentivare l'ingresso di
nuove leve. In particolare,
viene raccontato agli studen-
ti come l'attivita di consulen-
te finanziario nasce negli an-
ni ‘70, prima autoregola-
mentata dal Codice di com-
portamento per i professio-
nisti del settore e dall’'Al-
bo privato di autodiscipli-
na dei promotori finanzia-
ri e, successivamente, nor-
mata con la legge sulle
SIM del 2 gennaio 1991,
momento in cui viene isti-
tuito 'Albo di Categoria
gestito da Consob e ricono-
sciuta formalmente la pro-
fessione di consulente fi-
nanziario, allora denomi-
nato promotore finanzia-
rio. La professione, attua-
le e innovativa, richiede
un asgiurnamentn conti-
nuo, di carattere trasver-
sale, su competenze so-
cio-economiche e finanzia-
rie che s1 apprendono a
partire dall’'esame di iscri-
zione all’Albo Ocf. La pro-

va valutativa si svolge on-
line ed & composta da 60
domande teorico-pratiche
sU numerose materie: eco-
nomia del mercato finan-
ziario; pianificazione pa-
trimoniale e finanza com-
ortamentale, con partico-
are riferimento al diritto
che regolamenta il settore,
ma anche noziom di diritto
tributario, privato, commer-
ciale, previdenziale e assicu-
rativo.

Lo scorso 26 ottobre, Ana-
sfetornata in presenzae ha
raccontato questi e tanti al-
tri aspetti della professione
al Career Day organizzato

resso  |'Universita  degli
Studi “Kore” di Enna che ha
visto la lcnlarteci azione del
suo presidente, Luigi Conte,
di Angelo Cammarata, coor-
dinatore del Comitato terri-
toriale AnasfSicilia, di Nun-
zio Rinaldi, segretario del
Comitato territoriale Anasf
Sicilia, e la presenza di Fa-
bio Di Giulio, responsabile

non é

dell’'area formazione Anasf
e quella di Teresa Calabre-
se, coordinatrice del gruppo
di lavoro riconducibile alla
stessa area, oltre che del
prof. Vincenzo Fasone, re-
sponsabile del corso di lau-
rea in economia e direzione
aziendale dell'Universita de-
gli Studi di Enna “Kore”. Ad
accogliere 1 relatori Anasf
una platea di oltre 80 stu-
dentiche hanno posto nume-
roge domande sulla profes-
sione.

Nel 2018 inoltre, dalla col-
laborazione tra Anasf e
I'Universita degli Studi di
Teramo, & stato 1stituito 1l
corso di laurea triennale in
Economia con indirizzo
“Consulente finanziario”,
con lo scopo di creare un

reorso di studil mirato al-
a formazione specifica
per questo profilo profes-
sionale in Italia. Quest’an-
no, Anasf ha rinnovato la
convenzione per i suoi as-
zociati e 1 relativi coniugi,

Tutto sugli Esg al corso di Anasf

Per i professionisti del risparmio la fi-
nanza sostenibile e responsabile

della fi

attuale e completo ai propri clienti. Il
progetto approfondisce § punti salienti
inanza sostenibile e responsabi-

conviventi e figli che voles-
sero iscriversl al percorso
formativo. La scadenza
per immatricolarsi il 5 no-
vembre.

Il percorso di studi realizza-
to affronta argomenti speci-
fici necessari al supera-
mento delle prove Octfe ap-
profondisce materie come
metodi statistici per 'ana-
lisi dei mercati finanziari,
neuromarketing per I'ana-
lizi dei processi decisiona-
li, la teoria del portafoglio
finanziario e sociologia de1
processi decisionali e di
elaborazione  cognitiva,
Nel mese di ottobre =1 sono
laureati 1 primi studenti:
(Giorgio Consoli di Berga-
mo, 23 anni, e Daniele De
Luca e Gianluca Noceti, en-
tramhbi ventiduenni e di Te-
ramo.

Per maggiori informazioni
visitare 1l sito Anasf alla se-
zione “Formazione-Career
day e Universita”. (riprodu-
Zlone rigervata)

al ennsuienfrbﬁnﬂnzmr:’. Con Uinizio del nuove anno
scolastico, I'Organismo ha lanciato il sito “Informar-
si Conviene”, consultabile all'indirizzo www.infor-
marsiconviene.it, con Uobiettivo di diffondere nozioni
e consigli pratici sul mondo economico-finanziario
per avvicinare i risparmiatort ai servizi di investi-
mento,

Da dieci anni Ocf ha intrapreso un percorso di comu-
nicazione volto a valorizzare la consulenza finanzia-
ria e il ruolo dei professtonisti con l'intento di far cono-
scere ai cittadini il valore dei servizi messi a disposi-
zione dall’Organismo, che li tutela monitorando, vigi-
lando, verificando ed attestando i requisiti professio-
nali e di onorabilita det suoi iscritti.

Il progetto “Informarsi Conviene” si rivolge a tutti i
cittadini, fornendo esempi e indicazioni molto chiare
sul ruolo della consulenza finanziaria, dei professio-
nisti del risparmio e sulle funzioni dell’organismo
Ocf. Sono nove le sezioni realizzate in collaborazione
con QFinLab - Politecnico di Milano e dedicate a que-
sti temi, che i risparmiatori poeco avvezzi all’ambiente
finanziario, siano essi cittadini o giovani potenziali
consulenti finanziari di domani, conviene tengano in
considerazione, “La consulenza ﬁrmmiarm”,, 5 MHB’ -
cazione Finanziaria®, “Finanza ed Impulsivita®, “Di-
versificazione del Portafoglio”, “I rischi della specula-
zione”, “Trading online”, "Il rapporto fra rischi e ren-
dimenti”, “L'abusivismo in finanza”, “*Criptovalute e
monete virtuali®: questi gli argomenti che il sito af-
fronta, anche grazie all’ausilio di video animazioni,
evidenziando importanti concetti che i cittadini sono
chiamati a conoscere per meglio comprendere | temi
economico-finanziari e prendere scelte consapevoli
sul propri risparmi.

Il consulente finanziario iscritto all’Albo é un solido e
affidabile punto di riferimento per tutti colore che in-
tendono tutelare il proprio patrimonio, grande o pic-

colo che esso sia, e il portale “Informarsi conviene”

rappresenta un ulteriore punto di contatto tra il mon-
dodella consulenza finanziaria e la realta dei cittadi-
ni italiani. (riproduzione riservata)

pitt una chimera. Tenere in consi-
derazione 1 criftert ambientali, sociali e
di governance, anche in ambito econo-
mico, é ormal parte integrante dell’atti-
vita dei consulenti finanziari, chiama-
ti a condividere con i cittadini un pro-
cesso di scelte virtuose ed etiche che sia-
no funziunuﬁi agli scopi individuali e
in linea con il piano d'azione dell'UE
sulla finanza sostenibile, 'EU Green
Deal. Perinnescare questo intendimen-
to culturale é necessario investire tem-
Em nella formazione e su questo fronte
‘Associazione ha avviato, gia un anno
fa, un corso di aggiornamento professio-
nale specifico, organizzato in collabora-
zione con Sda Bocconi School of Mana-
gement, dedicato a tutti i professioni-
sti, non solo peri soci Anasﬁz I gid certi-
ficati Efpa Italia, che vogliano compren-
dere le tematiche legate alla sostenibili-
ta per sviluppare competenze puntuali
al servizio di risparmiatori e tnvestito-
ri.
Il percorso {urmﬂ tive, dal titolo "Finan-
za Sostenibile e Investimenti ESG”, si
svolge su una piattaforma di distance
learning, con lezioni fruibili on de-
mand, a cura di docenti di Sda Boccont,
della durata di 24 ore. L'ambiente vir-
tuale si compone di otto moduli, suddi-
visi in 42 videolezioni accessibili in mo-
do autonomo e supportate da slide e
questionari di self assessment commen-
tati. La piattaforma permette di regi-
strare e aggiornare [ progressi dell’uten-
te rispetto ai moduli seguiti e contatta-
re il docente per avere ultertori chiari-
menti rispetto ai contenuti. Sono gia ol-
tre 1.400 le iscrizioni al corso, c?ﬁz per-
mette di acquisire conoscenze € compe-
tenze utili sia a sviluppare una propria
sensibilita in tema Egﬁ, sia a fornire
un servizio di consulenza finanziaria

le, a cominciare dalla sua detfniziane,
per poi passare ai fattori ESG e offre an-
che un’analisi dettagliata sulla valuta-
zione dei titoli azionari e obb ;;gaziﬂnﬂ-
ri, con una puntuale verifica delle fonti
di informazione e dei principali fornitori
dirating ESG. W:n%unu inuﬂfre affronta-
te tematiche quali gli approeci e le strate-
gie di investimento sostenibile nel proces-
so di costruzione dei portafogli, glt Oicr,
{ fondi comuni di investimento sostenibi-
lteibenchmark ESG, i green bondse i so-
cial bonds. Infine il corso fa il punto sugli
impatti normativi e regolamentari rilevan-
ti per imprese di investimento e consulenti
finanziari.
Per coloro che supereranno l'esame, la
?artecipﬂziﬂne al percorso é valevole per
‘assolvimento degli obblighi di forma-
zione continua e sviluppo professionale
previsti da Consob e [vass.
Al termine del percorso formativo, gli in-
teressati potranno ottenere la certifica-
zione EFPA ESG Advisor. Sono oltre
5001 professionisti che hanno gia certifi-
cato le loro competenze. Le prossime da-
te per iscriversi all'esame organizzato
da E{ga Italia per il 2021 sono previste
perit 26 novembree il 17 dicembre. L'in-
tero percorso, inoltre, & accreditato da
Efpa Italia per il mantenimento delle
certificaziont EIP-EIP CF, EFA e EFP.
La quota di iscrizione al corso “Finanza
Sostenibile e Investimenti ESG” é di 120
euroe piu fva per i soci Anasf. Per i non
iscritti all'Associazione la quota di par-
tecipazione é di 160 euro piu Iva.
Per maggiori informazioni sul corso de-
dicato alla finanza Esg e per iscriversi
vistare la sezione Formazione [ Corso Fi-
nanza Sostenibile e Investimentt ESG,
attiva su www.anasf.it. (riproduzione ri-
servala)
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nasf dal 1977 rap-
presenta la catego-
ria dialogando con
1stituzioni e auto-
ritd ed erogando
servizi e consulenze a1 pro-
fessionisti del risparmio di
oggi e di domani, al fine di
supportare i consulenti fi-
nanziari nelle sfide del setto-
re e sviluppare la professio-
ne, anche rispetto al tema
del ricambio generazionale.
Per questa ragione sono mol-
teleiniziative messe in cam-
po dall’Associazione per con-
tribuire a rendere piu fluido
il passaggio del testimone
tra professionisti e tra que-
ste vi sono le borse di studio
che premiano gli studenti
11 meritevoli: l'iniziativa,
mtitolata a Ivo Taddei, che
dal 2006 si rivolge agli stu-
denti universitari, e il con-
corso realizzato in collabora-
zione con J.P. Morgan Asset
Management, dedicato ad
Aldo Vittorio Varenna, che
dal 2014 eoinvolge i neo con-
sulenti finanziar under 30.
La XV edizione della borsa
di studio Ivo Taddei vuole
rinnovare 'invito alla forma-
zione dei pin giovani che de-
siderano avvicinarsi al mon-

ESanosic

Eonosi

IN GESTIONE

(Giovani valenti

Ancora aperte le 1scrizioni a1 concorsi, ideati da Anast, per gl studenti
che intendono intraprendere la carriera di consulente finanziario

do della finanza e magari un
glorno svolgere la professio-
ne del consulente finanzia-
rio. In particolare, il bando
ha l'obiettivo di valorizzare
e contribuire a sostenere il
percorso di studi, con un pre-
mio di 3,000 euro, di un gio-
vane meritevole che ha svol-
to un percorso di laurea di
primao livello in classi econo-
mico-finanziarie e che inten-
de proseguire la formazione,
18cT1vendos] a un corso magi-
strale nello stesso ambito
presso un'universita italia-
na legalmente riconosciuta.
Coloro che vorranno parteci-
pare per vincere il concorso
devono aver conseguito la
laurea triennale entro i tre
anni previsti ed essere rego-
larmente iscritti a un percor-
g0 di laurea magistrale in
ambito economico in una del-
le seguenti classi di laurea:
LM 16 — Finanza, LM 56 —
Scienze dell'economia, LM
77 - BScienze economi-
co-aziendali, LM 82 - Scien-

Eonasicl

ze statistiche, LM 83 - Scien-
ze statistiche, attuarnal e fi-
nanziarie, Il voto di laurea e
1 contenuti della prova fina-
le, che deve essere incentra-
ta su un argomento attinen-
te allambito dell'interme-
diazione finanziaria, saran-
no oggetto di valutazione
per la stesura della gradua-
toria finale. In caso di ex
equo l'importo complessivo
previsto per la borsa di stu-
dio verra suddiviso tra i par-
tecipanti che avranno otte-
nuto il medesimo punteggio

il elevato,

| bando J.P. Morgan Asset
Management-Anasf, intito-
lato ad Aldo Vittorio Varen-
na, da otto edizioni punta a
sostenere l'ingresso dei gio-
vani consulenti finanziari,
che hanno gia superato la
prova periscriversi all’'Orga-
nismo di vigilanza e tenuta
dell’Albo unico dei consulen-
ti finanziari. Nata nel 2014
I'iniziativa & rivelta ai neo
professionisti del risparmio,

Eoanasicl s i i

chenel 2021 hanno superato
la prova Ocfe alla data della
prova desame avevano
un’eta uguale o inferiore ai
30 ann.

In palio liscrizione per due
candidati al corso, del valore
di 7.700 sterline, “Strategic
investment management”
della London usiness
School. I vineitori avranno
la possibilita di trattare te-
matiche attuali come le as-
zet class alternative, 1 ro-
bo-advisor e il fintech, e con-
frontarsi con esperti del set-
tore di calibro internaziona-
le che terranno la docenza
del corso. Tra casi di studio e
simulazioni di trading i
gruppo per progettare la mi-
gliore strategia di investi-
mento, 'apprendimento e
l'arricchimento del proprio
bagaglio culturale rappre-
sentano due pilastri per una
consulenza di valore.

Per concorrere al bando é ne-
cessario possedere un’ade-
guata conoscenza della lin-

gua inglese. Questa compe-
tenza verra verificata a collo-
uio solo per coloro che si
classificheranno nelle prime
cinque posizioni. La stesura
della graduatoria per l'asse-
gnazione del premio avverra
tenendo conto del punteggio
conseguito nella prova va% -
tativa per l'iscrizione a Ocf
(ordine  decrescente) e
dell'eta del candidato (ordi-
ne crescente),
Tuttiidettagli sulle borse di
studio sono  wvisibili  su
www.anasf.it/concorsi.
I eoneorsi si chiuderanno il
31 dicembre 2021. Saranno
accettate esclusivamente le
domande complete di tutta
la documentazione richiesta
e inviate via posta elettroni-
ca all'indinzzo formazio-
ne@anasf.it, o pure, per il
concorso Aldo Varenna, an-
che tramite raccomandata
con ricevuta di ritorno all'in-
dirizzo Anasf Via Fara 35 -
Milano. (riproduzione riser-
vata)
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a cura di Efpa Italia

laprono le econo-
mie e tornano ad af-
follarsiitavolidi la-
voro del Think
Tank, il laborato-
rio di analisi e approfondi-
mento organizzato da Efpa
FEurope ogni due anni, in colla-
borazione con tutte le affilia-
te Efpa e con lo Standards
and Yualifications Commut-
tee (SQC). Un'occasione per
tornare a parlare di cosa sta
effettivamente  accadendo
nell'industria del risparmio a
livello europeo, traendo spun-
to e beneficio dal confronto di-
retto con 1 professionisti dei
varl Paesi coinvolti.
Nella scorsa edizione, tenuta-
sia Viennanel 2019, al centro
della discussione trovavamo
il valore della consulenza oli-
stica, il ruolo delle nuove gene-
razioni e il loro rapporto con
la consulenza, cosi come ['inci-
piente ruolo della tecnologia,
con particolare riferimento al-
la diffusione dexr Robo Advi-
S0r.
A due anni di distanza, 1l con-
testo da analizzare e le dina-
miche al suo interno hanno su-
bito un radicale cambiamen-
to, innescato o accelerato, dal
Covid-19. Pertanto la scelta

IN GESTIONE

Riapreil Think Tank

Il laboratorio organizzato da Efpa Europe si concentra sul cambiamento,
suqualiimpatti ha avutola pandemia sugliinvestitoriesulleloroesigenze

relativa a1 tema di studio é ri-
caduta su due ambita che vo-
gliono evidenziare quali effet-
ti la pandemia ha concreta-
mente avuto sul cnmpﬂrta—
mento del risparmiatnn e de-

rno completo ed efficace, le
singole affihate hanno chie-
sto ai professionisti certificati
operativi nei diversi Paesi di
rispondere ad un questiona-
rio, concordato e definito a li-

investitori. Sitratta, ad esem-
pio, di strumenti legati allo
sviluppo tecnologico, come le
criptovalute e il fintech, o in-
vestimenti inclusi nei piami di
rilancio economico, come le in-

ﬁ]i investitori. vello europeo. In linea con  frastrutture, e strumenti di
primo sl investimen-
focalizza su 11:n5n5tenihi:
quantunve- e, vVerso 1
[ato da Blac- ITALIA @ quali ¢
krock Re- una mag-
search, se- glore consa-
condo cui i Eyropean Financial Planning Association pevolezza.
chenti stan- risultata,
no trasfe- raccolti e

rendo i loro asset principali
dalle strategie passive agli as-
set reali, che producono reddi-
to, spostando quindi l'obietti-
vo dalla creazione di rendi-
mento alla ereazione di una
rendita. Il secondo, invece, s1
concentra su vincitori e vinti
della pandemia, indagando
come e quanto sia cambiata
I'economia e in che modo que-
sto potra avere un impatto
sulle famiglie che investono,

Per poter tracciare un dise-

I'obiettivo del Think Tank, le
domande hanno spaziato
dall’asset allocation alla pre-
videnza sociale, dalle prospet-
tive per l'economia lino alle
previgioni  sull’andamento
dei mercati.
Non s1 é tralasciato, inoltre,
un riferimento specifico alle
nuove classi di alternativi
che, nell'ultimo biennio, com-
Eline proprio la pandemia,
anno assistito ad un forte in-
cremento dell'interesse degh

analizzati da preposti delegati
delle Efpa nazionali, sono sta-
ti poi condivisi con le compagi

ni rappresentative delle altre
affiliate, cosi da poter sottoli-
neare similitudim e differenze
e comporre una fotografia pia
chiara della situazione attua-
le. Per I'Ttalia, ad essere scelte
come portavoce sono state Ma-
rina Maghelli, membro del
Consigho di Amministrazione
della Fondazione, e Debora
Damiani, coordinatrice del Co-

mitato Scientifico.
L'analisi comparativa dei da-
ti, cosi come il prezioso punto
divistadei delegati, & stata og-
getto di una prolungata ses-
sione di discussione, 1 cul ri-
sultati verranno illustrati uf-
ficialmente nel corso di un
open-webinar al termine di
novembre. Per l'occasione sa-
ranno presenti esperti, acca-
demici e professionisti di rilie-
vo, che parteciperanno offren-
dola loro lettura e interpreta-
zione di quanto emerso
dall'esperienza e dalla sensi-
bilita dei consulenti certifica-
ti Efpa.
In attesa della presentazione
ufficiale, I'impegno mostrato
nel corso dei lavori ha dato un
forte segnale della volonta da
parte dei professionisti di ap-
rofondire e indagare. La pro-
essioneé evolve insieme al
cliente e cid non pud prescin-
dere dal contesto, soprattutto
se si devono mantenere eleva-
ti standard qualitativi. (ripro-
duzione riservata)

Pensionati
d’'invalidita

di Leonardo Comegna

pensionati che svolgono
I un lavoro autonomo (ﬁ;]vn-

no produrre all'Inps la di-
chiarazione dei redditi 2020
derivanti da tale attivita en-
troil 30 novembre. Aricordar-
lo & lo stesso ente con una ap-
posita nota (messaggio n.
3154/2021). La trattenuta del-
le quote di pensione non cu-
muciahili con il reddito da atti-
vita autonoma viene infatti ef-
fettuata provvisoriamente,
sulla base dei redditi che i pen-
sionati prevedono di consegui-
re nel corso dell’'anno, Le trat-
tenute sono poi conguagliate
sulla base della dichiarazione
dei redditi effettivamente per-
cepiti, rilasciata dagli interes-
sati entro lo stesso termine
stahilito per la denuncia ai fi-
ni dell'Irpef (Unico 2021). L'o-
missione della dichiarazione
reddituale comporta il versa-
mento all'ente previdenziale
di una somma, a titolo di san-
zione, pari all'ammontare di
un anno di pensione.
Dopol'abolizione totale del cu-
mulo per le pensioni di vec-
chiaia (con una legge del
2008), la scadenza riguarda i
soli titolari di trattamenti di
invalidita liquidati su una an-
zianita contributiva inferiore
a4{) anni, traiquali s1 annove-
rano i consulenti finanziari
che continuano la propria atti-
vita.

[l dlgs n. 503/1992 stabilisce
che le disposizioni in materia
diincumulahilita con 1 redditi
da lavoro non si applicano nei
confronti dei titolar di pensio-
ne di invalidita dalla cui atti-
vita derivi un reddito comples-
SIVD annue non superiore
all'importo del minimo, Per-
tanto, i titolari di pensione di
invalidita e di assegno diinva-
lidita, hiquidato con un'anzia-
nita contributiva inferiore a
4() anni, non sono assoggetta-
ti al divieto parziale di cumu-
lo della pensione con 1 redditi
da lavoro autonomo qualora
nell'anno 2020 abbiano conse-
guito un reddito da lavoro au-
tonomo pari o inferiore a
6.703 euro.

Il reddito d'impresa deve esse-
re dichiarato al netto anche
delle eventuali perdite deduci-
bili imputabili all'anno di rife-
rimento del reddito. Gli inte-
ressati che svolgono nel cor-
rente anno attivita di lavoro
autonomo sono inoltre tenuti
a comunicare il reddito che
prevedono di conseguire nel
corso del 2021. Le trattenute
che verranno operate sulla
pensione «a preventivos sa-
ranno conguagliate sulla ba-
se della dichiarazione dei red-
diti 2021 resa a consuntivo
nell'anno 2022, Per la dichia-
razione & possibile utilizzare
il portale  dell'Tstituto
www.inps.it. (riproduzione ri-
servata)

Attenzione al risveglio del risparmio

risparmiatori italiani hanno accumula-
to ﬂzui{iita per oltre 1.700 miliardi di
euro. Come noto durante questo anno e
mezzo di emergenza sanitaria i conti cor-
renti e gli strumenti di liquidita hanno te-
nuto banco, perché i timori e le incertezze
per le prospettive future erano tali da bloc-
care le decisioni dinvestimento di molti
Ferdendﬂ cosi gran parte del rialzo che nel
rattempo stava interessando i mercati
azionarl man mano che i vaceini -con buo-
na pace dichinon li ama- creavano le condi-
zioni per un graduale rilancio. Su questo
fronte gli investitori hanno ripreso corag-
gio e da aleuni mesi 51 assiste ad afflussi re-
cord di risparmi, in particolare verso il ge-
stito, e ¢i sono primari istituti di credito
che affermano di riuscire a convogliare in
questa fase 1] 60-65% dei depositi in direzio-
ne di vari strumenti d'investimento. Dop-
pia manna per le banche: da un lato non si
trovano a dover depositare l'eccesso di li-
uiditda swi conti Bee pagando lo 0,5%,
all’altro quel denaro rende grazie alle
commissioni. Da questo punto di vista I'in-
dustria del risparmio si conferma sempre
giil il grande business al quale gli istituti
1 credito guardano come 'oasi che consen-
te loro di guadagnare molto rischiando po-
co, a differenza dell’attivita tradizionale
che & costata a molti di loro enormi perdite,
spesso letali all'interno del grande risiko
bancario in corso da anni e ancora in pieno
corso di svolgimento.
Di recente il capo del maggiore istituto ban-
cario del Paese spiegava appunto che il mo-
dello di business legato al wealth manage-
ment e alla protezione finanziaria di indivi-
dui e famiglie risulta vincente in un Paese
come I'Ttaha, dove lo stock di1 attivita finan-
ziarie dei privati a fine 2020 ammontava a
4.777 miliardi, pari a 2,9 volte il pil nomina-
le. Aggiungendo poi che I'ultima semestra-

le del suo istituto ha registrato 1.200 mi-
liardi di euro d'attivita finanziarie della
clientela, quasi 100 miliardi in pit rispetto
al 30 giugno 2020, e che dalle attivita di
1:-.*':951“1%1 management & protection provie-
ne il 58% del risultato corrente lordo della
banca. Eppure non manca chi-da tempo or-
mai- prospetta la fine dell'epoca d'oro del ri-
sparmio gestito, che dovrebbe risentire del-
la fortuna che pure stanno raccogliendo i
prodotti di gestione passiva, a basso flusso
commissionale.

Insomma, dopo la fase di forte accumulo
del risparmio, dovuto al calo dei consumi e
all'incertezza prodotta dalla pandemia,
sembra venuto il tem Hﬂ dell'investimento,
Ma dopo tanta corsa dei mercati, azionari
soprattutto, si pud considerare che questo
sia ancora un buon momento per entrare?
Su questo il dibattito & vivace e i pareri
tutt’altro che unanimi. La grande divisio-
ne é tra quanti ipotizzano che la grande li-
quidita messa in circolo dalle banche cen-
trali durante anni di Quantitative easing,
unita ai tassi mantenuti attorno allo zero,
garantisca ancora abbondanti spazi di cre-
scita. Sull’altro fronte si fa notare invece
che l'inflazione crescente e 'avvio della ri-
duzione dﬂeigli acquisti da parte delle ban-
che centrali non possa agire che come una
morsa sulle economie, dove 1 nodi verrebbe-
ro al pettine con conseguenze difficili da im-
maginare. Ancora una volta una situazio-
ne in cui non & facile navigare e in cui quan-
ti lavorano nella consulenza finanziaria sa-
ranno chiamati a un'opera di cauto inseri-
mento nel sistema di crescenti masse di ri-
sparmi che si stanno risvegliando dopo un
lungo sonno. Consapevoli che mai come
adesso gh investitori, soprattutto 1 meno
esperti, non possono andare allo sbaraglio
nel prendere decisioni in una fase molto de-
licata. (riproduzione riservatal




