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Inzerto a cura di Germana Martano

A segno nel mosaico Decreti

LLIAssociazione si & fatta portavoce delle istanze della categoria nellambito dell’attivita di
modifica e di confronto sulle disposizioni dei decreti
europea ai linanziamenti garantiti dal Fondo di Garanzia anche per i consulenti finanziari

di Stefania Ballauco

econdo Tolsto) «tutte le
idee che hanno enormi
CONSEZUENZE SO0 Sem-
pre idee semplici+, K il
percorso per attuarle
perd che a volte puo essere com-
plesso, Limpatto che ha avuto
l'attivita di sensibilizzazione di
Anasf presso Governo e organi
competenti, rispetto allesigen-
za e alla necessita di garantire
un sostegno economico anche ai
consulenti finanziar, & rappre-
sentato dal risultato ottenuto:
dal 19 novembre, infatti, anche
i ¢f posgono richiedere i finan-
ziamenti garantiti dal Fondo di
Garanzia,
Liter di approvazione di questa
istanza avanzata dalla categoria
per voce di Anasf era stato rallen-
tato da un ritardo dell'ok da parte
della Commissione Europea, do-
po la conversione in legge del
Decreto Agosto e dopo una pri-
ma formulazione della norma
che sembrava andare nella di-
rezione opposta. LAssociazione
aveva seguito fin dalle prime fa-
gi del dibattito politico i passaggi
che riguardavano le possibili
iniziative che potevano essere
dedicate anche a beneficio dei
consulenti finanziari e dopo me-
gi di attivita di sensibilizzazione
l'idea -semplice- ha portato final-
mente enormi conseguenze,
«Non & la prima volta che Anasfsi
misura in attiviti sensibili come
questar, ha dichiaratoil presiden-
te Anasf Luigi Conte, ricordando
come in passato pit volte 'Asso-
ciazione abhia sostenuto posizion
a beneticio non solo dei suoi iscrit-
t1 ma dell'intera categona, «Anasf
ha dimestrato ancora una volta
di essere un interlocutore auto-
revole e ascoltato da Autorita e
Governo per quanto attiene alle
dinamiche e alle necessita degli
operatori del settore finanzia-
rio=. A tal proposito il presidente
Anasf ha sottolineato anche il
supporto fondamentale della se-
natrice Fiammetta Modena, che
si e fatta portavoce delle istan-
ze presentate dall’'Associazione

e che a sua volta ha ringraziato
Anasf per aver potuto interlogui-
re con persone che conoscono il
proprio valore e che hanno fatto
dell'inclusione la strategia cor-
retta. «La nostra mission -ha
continuato Conte- & tutelare gh
interessi della categoria che rap-
presentiamo e con soddisfazione
cuardiamo a questo ulteriore
rizultato, di grande valenza e in-
teresse per 1 nostri colleghi, che
nei mesi passati ¢l hanno mani-
festato la loro contrarieta, prima
all'esclusione della categoria da
quelle che potevano beneficia-
re dei sostegni, previsti invece
per altre figure, poi alla faze di
stand by che aveva caratterizza-
to l'approvazione definitiva defla
modifica inserita nel decreto. Per
noi il dialogo diretto con i nostri
associati & un elemento di con-
tatto fondamentale attraverso il
quale manifestare e dimostrare
il presidio sulle aree eritiche di
interesse per la nostra profes-
sione ¢ al contempo per rilevare
il sentiment dei colleghi, che
spesso ci aluta a individuare la
direzione della nostra attivita,
in quell'ottica di condivi-

sione su cui ho voluto
fortemente impo-
stare questo mio
mandato di pre-
sidenza. Come
evidente il
lavoro sotto-
traccia dell'As-
soclazione e
costante e
zolo dopo il

tempo necessario porta a nisultati
riscontrabili e verificabili da par-
te dei nostri associati; 'assistenza
chi Anasf perd & continuas,

Come funziona il Fondo di
Garanzia.

La soglia mazsima finanziabi-
le & di 30 mila euro. Limporto
che pud essere richiesto non puo
superare il doppio della spesa sa-
lariale annua del beneficiario per
il 2019 oppure, ed & il caso pid
frequente per i consulenti finan-
ziari, il 25% dei ricavi conseguiti
nel 2019. Per il caleolo ded ricavi
va preso in considerazione il fat-
turato del 2019 e nello specifico
la dichiarazione dei redditi re-
lativa al periodoe dimposta 2019
che ha come termine di presen-
tazione il 30 novembre 2020. Il
rimborso delle quote di capitale
non inizia prima di 24 mesi dal-
la data di erogazione e la durata
massima del inanziamento & di
120 mesi.

La garanzia del Fondo copre fi-
no al 100% del finanziamento
ed & concesso gratuitamente e

F Consulenti Finanziari

Il giornale dei professionisti della consulenza

Acuradell' |

Agosto e Ristori. Lok della Commissione

visti della norma e non pud
essere superiore al tasso del ren-
dimento medio dei titoli pubblic
(Rendistato) con durata analoga
al finanziamento, maggiorato del-
lo 0,206,

Una volta presentata la doman-
da, attraverso la compilazione e
la trasmissione in modalita te-
lematica dell’'apposito modulo,
lI'intermediario provvedera ad
inoltrare Ia richiesta di garanzia
al Fondo.

Per poter accedere al finanzia-
mento & necessario atte-
stare, mediante autocertifica-
zione contenuta nel modulo di
richiesta, rilaseiato dalla banea/
intermediario finanziario/con-
fidi convenzionati, che lattivita
d'impresa & stata danneggiata
dall’'emergenza Covid-19. Non
somo stati formiti chianmenti o
parametri per determinare i ca-
gl 1 cud un consulente finanziario
¢ stato danneggiato dal Covid.
Infatti, diversamente dalle in-
dennita di cui hanno beneficiato
molti lavoratori, e tra questi an-
che i consulenti finanziari, che

D2
RISTOR]

FINANZIAMENT(
ol CF

senza valu-
tazione del per essere erogate richiedevano
meritodi credito  una diminuzione del fatturato
del soggetto be-  di almeno 1/3 in un determinato
neficianofinale.  arco temporale, in questo ca-
Il tasso di inte- =0 la previsione normativa non
resse applicato  prevede parametri di questo
écalmieratonei  tipo. Di sicuro un calo del fattu-
limiti pre- rato almeno nei mesi di marzo,
aprile e maggio 2020 (periodo di
/ lockdown) pud far rientrare
Eﬂ_}_ﬂp il consulente finanziario tra

1 soggetti dannegoiati.

ANASF

Si ritiene che anche un dimostra-
bile calo dei contatti con nuovi
clienti e della sottoscrizione da
contratti rizpetto al 2019 possa
far rientrare i ¢f tra i soggetti che
hanno subito un danno dall'emer-
genza Covid,

Le procedure sono snelle e veloci:
in tempi rapidi vengono venficati
1 reqquisiti di accesso e adottata la
delibera dal Consiglio di gestione
che s1 runisce due volte a setti-
mana. Il consulente finanziario
viene informato vie e-mail sia del-
la presentazione della domanda

zia dell'adozione della delibera.

DI Ristori

Un altro fronte su cui Anasf sta
impiegando le proprie energie
& quello che riguarda il decreto
Ristori, ambito che trova I'As-
sociazione ancora una volta
contraria all'esclusione dei congu-
lenti finanziari, Anche in questo
dibattito, Anasf s1 ¢ mossa fin
da subito per esprimere la posi-
zione della categona e lo scorso
16 novembre & stata convoca-
ta dal ministro dello Sviluppo
Economico Stefano Patuanell
per dare il proprio contributo al
tavolo di confronto sugli agenti di
commercio, nell’'ambito del dibat-
tito sul dl Ristori.

In oceasione dell meontro Anasf,
assieme a Federagenti, Assopam
e Fiare, ha rilevato che i consu-
lent1 finanzian (come anche gh
agenti di commercio, gli agenti
in attivita finanziaria, i collabo-
ratori di AAF e SMC e aziende
mandanti) sono stati esclusi da-
gli ultimi due decreti di ristoro
per le categorie colpite dalle chiu-
sure legate alla recrudescenza
della pandemia. LAssociazione
ha quindi rappresentato la voee
dei tanti consulenti finanziari in
difficolta, soprattutto dei giova-
ni alle prese con le eriticita del
periodo. Alla luce del dialogo co-
struttivo che si & instaurato in
oecasione del dibattito presso il
Mise, I'auspicio e che si possa
raggiungere una configurazio-
ne di misure di sostegno valide
per la categoria. (nproduzione ri-
servata)
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di Sonia Ciccolella

a Commissione Eu-
ropea ha presentato
nel 2020 un pacchet-
to di proposte per
promuovere e soste-
nere la transizione digitale con
iniziative 1 ogm settore, dal
potenziamento della connetti-
vita e del rapporto tra cittadini
e pubbliche amministrazioni,
a nuove misure per il sistema
delle imprese e per potenzia-
re le competenze digitali degli
europei. Liobiettivo delle isti-
tuzioni europee ¢ di assicurare
all'Ue sovranita digitale, attra-
verso lo sviluppo di tecnologie
e infrastrutture, nonché reti e
capacita digitali europee per
ridurre la dipendenza nella
fornitura di tecnologie da paesi
extra europel.
Anche il futuro della finanza &
digitale. Investitori e imprese
accedono sempre pil ai servi-
z1 finanzian in modo digitale,
gli operatori di mercato inno-
vativi stanno implementando
nuove tecnologie e 1 modell di
business stanno cambiando.
Le tecnologie digitalh saranno
fondamentali per rilanciare e
modernizzare l'economia euro-
pea in tutti 1 settori. Allo stesso
tempo, gli utenti dei servizi fi-
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Verso un futuro digitale

Il legislatore europeo propone un piano di sviluppo della tecnologia a
beneficio di cittadini e imprese. La strategia di transizione digitale Ue

nanziari devono essere protet-
ti dai rischi derivanti da una
maggiore dipendenza dalla fi-
nanza digitale,

La Commissione Europea ha
individuato quattro priorita
per il settore finanziario da
realizzare nei prossimi anni,
La prima prionta é affrontare
la frammentazione nel mer-
cato unico digitale dei serviz
finanziart, consentendo cosi ai
consumatori europei di accede-
re ai servizi transfrontalieri e
aiutare le imprese finanziarie
europee a potenziare le loro
operazioni digitali,

La seconda priorita é garantire
che il quadro normative dell Ue
faciliti T'innovazione digitale
nell'interesse degli investitori
e lefficienza del mercato. Le
innovazioni che utilizzano la
tecnologia di registro distribu-
ito (le informaziom vengono
archiviate in registri architet-
turalmente decentralizzati) o
I'mtelhgenza artificiale hanno
il potenziale per migliorare i

servizi finanziari per investito-
ri e imprese. La terza priorita
@ creare uno spazio europeo dei
dati finanziar per promuovere
I'mnovazione basata sm dati,
eompreso un migliore accesso ai
dati e la loro condivisione allin-
terno del settore finanziario,
L'Ue ha anche garantito che le
societa, comprese le societa fi-
nanziarie, dovranno pubblicare
informazion finanziarie e non
finanziarie complete su opera-
ziom ¢ prodotti.

La quarta priorita & affrontare
le nuove sfide e i rischi associati
alla trasformazione digitale. I
2ervizi finanziari migrano verso
ambienti digitali con ecosiste-
mi frammentati, comprendenti
fornitori di servizi digitali inter-
connessi che non rientrano nel-
la regolamentazione e supervi-
gione finanziaria. La finanza
digitale puo quindi rendere pim
difficile per i1 quadri normativi e
di vigilanza esistenti salvaguar-
dare la stahilitd finanziaria, la
protezione degli investitori, l'in-

tegrita del mercato, la concor-
renza leale e la sicurezza. Per
garantire che la finanza digita-
le promuova prodotti finanziar
migliori per i consumatori e le
imprese, @ necessario affrontare
questi rischi.

Entro il 2024 1'Ue dovrebbe
applicare un quadro giuridico
che consenta I'uso di soluzioni
di identita digitale interopera-
bili che permetteranno ai nuovi
clienti di accedere rapidamen-
te e facilmente ai servizi finan-
ziarl. Questo quadro dovrebbe
essere basato su norme anti-
riciclaggio e di finanziamento
del terrorismo pil armonizza-
te & su un gquadro rivisto per
l'identificazione elettronica e 1
servizi fiduciari per le transa-
ziomi elettromche,

Sempre entro i1 2024, 1Tle
dovrebbe mettere in atto un
quadro completo che consen-
ta ladozione della teenologia
di registro cdistribuito e delle
cripto-attivita nel settore finan-
ziario. Dovrebbe anche affron-

tare i rischi associati a queste
tecnologie. Le criptovalute e le
blockchain  associate  possono
offrire important: opportunita
nella finanza: pagamenti poten-
zialmente economica ¢ veloci,
in particolare per transazioni
transfrontaliere e internaziona-
li, nuove possibilita di finanzia-
mento per le pmi e mereati dei
capitali pin efficients. Tuttavia,
comportano anche del rischi
e dovrebbero pertanto essere
adeguatamente regolamentati
e controllati, La Commissione
sta presentando una proposta
legislativa di accompagnamen-
to a questa strategia. La propo-
sta chiarisce l'applicazione del-
le norme dellUe esistenti alle
cripto-attivita, introduce un re-
gime pilota per le eripto-attivita
incluse in queste norme e stahi-
lisce un nuovo quadre giuridico
dell Ue per le eripto-attivita che
non lo sono, sulla base di una
tassonomia di definizioni di di-
versi tipi di cripto-asset. (ripro-
duzione riservatal

Nuove regole in arrivo
per il settore assicurativo

di Sonia Cicecolella

a Direttiva Solvency [I in matena di aceesso
ed esercizio delle attivita di assicurazione e di
riassicurazione, entrata in vigore nel 2016, ha
introdotto per la prima volta un quadro prudenziale
armonizzato e consistente per le imprese di assi-
curazione nell Ue. La Direttiva si basa sul profilo
di rischio di ogni singola compagnia assicurativa,
ma garantisce allo stesso tempo comparabilité, tra-
nza e competitivita nel settore assicurativo, [l
framework della Solvency I1 & costituito da tre "pi-
lastri™: requisiti quantitativi, comprese le regole per
valutare le attivita e le passivita delle imprese assi-
curative; requisiti per la gestione del rischio, nonché
il processo di vigilanza delle autorita competenti; re-
quisiti in materia di trasparenza.
Se nel complesso lintervento del legislatore sembra
aver portato benefici nel settore assicurativo, l'espe-
rienza maturata nei primi anni di applicazione della
Direttivae iit’e-edbacﬂ ricevuto dagli stakeholder del
settore e dalle autorita pubbliche hanno individuato
una serie di aree che potrebbero meritare una re-
visione. La Commissione ha pertanto avviato una
consultazione con scadenza lo seorso ottobre, a am
Anaslha partecipato, proponendo alcuni interventi
volti ad integrare la Direttiva Solvency I1.
La consultazione si concentra su quattro aree:
sostenibilita delle attivita degli assicuratori; pro-
porzionalita del quadro europeo e trasparenza nei
confronti del pubblico; possibilita di migliorare la
fiducia dei cittadini, rafforzare la protezione dei
contraenti e la stabilita finanziaria; nuovi rischi e
opportuniti emergenti che potrebbero dover esse-
re affrontati dal quadro europen.
L'Asgociazione nella nisposta inviata ha evidenziato
alla Commissione che i principali obiettivi del rin-

novo della legislazione europea dovrebbero essere
la maggiore protezione del contraente, la stabilita
finanziaria e la garanzia di un mercato unico equo
e stabile, oltre che la promozione di investimenti
in attivita economiche sostenibili dal punto di vi-
sta ambientale.

Anasf ha altresi indicato alla Commissione, alla
luce degli svilupp del mercato negli ultimi anni,
in particolare 1 tassi di interesse bassi o negativi e
la crisi del Covid-19, che le priorita della revisione
della legislazione europea per le compagnie di agsi-
curazione dovrebbero essere quelle di garantire che
gli assicuratori rimangano solvibili, garantire che
non vi siano ostacoli per le compagnie di assicura-
zione nel contribuire alle esigenze di investimento
del Green Deal europeo e prevenire I'aceumulo di
rischio sistemico garantendo la stabibta finanzia-
rd.

A giudizio dell'Associazione la legislazione euro-
pea dovrebbe inoltre essere modificata per tenere
maggiormente conto dell'esposizione e dellintercon-
nessione degli assicuratori al settore finanziario pia
ampio e all'economia reale, E necessario verifica-
re quali potrebbero essere le esposizioni di clazcun
assicuratore e le interconnession con altr assicura-
tori, dislocati geograficamente in mercati diversi.
Anasf ha infine evidenziato che gl assicurato-
11 ¢ le autoritd pubbliche non sono al momento
sufficientemente preparati per affrontare un signi-
ficativo deterioramento della posizione finanziaria
o 1l fallimento di un assicuratore né dispongono
di strumenti & poteri necessari per affrontare tali
situazioni, in particolare in un contesto transfron-
taliero, LAssociazione ritiene pertanto che dovrebbe
prevedersi una pianificazione del risanamento e
della rnsoluzone, in collaborazione I'Autonita di wi-
gilanza. (nproduzione riservatal

Enasarco, nuovo cda
di Alfonso Tacchini

Aﬁfﬁfﬂ delle elezion: per la costituzione dell Assemblea dei de-
atl, che si sono svolte dal 24 settembre al 7 otfobre 2020, 1l
presidente del Consiglio di Amministrazione Gianroberto Costa ha
convocato per il 23 dicembre prossimo UAssemblea per Uelezione
del nuovo Consiglio di Amministrazione, tenuto conto dei termini
regolamentart previsti per la presentazione e ammissione delle re-
lative [iste elettorali,

La Comunissione Elettorale ha infatti indicato lelenco definitivo dei
componenti dell Assemblea det Delegati in rappresentanza di agen-
ti ¢ consulenti finanziart. I sei componenti Anasf della lista «Fare
Presto! e fare benes entrati nell Assemblea dei delegati sono: Fabio
Antonini, Luigi Antonto Criscione, Fabrizio Forastieri, Antonio
Fricano, Gianfranco Giannint Guazzugli e Fabrizio Quaglio.

E iniziato ora liter procedurale che poterd all'elezione dei com-
ponenti del Consiglio di Amministrazione di Enasarco, composto
da 10 membri tra agenti e ¢f e 5 componenti delfe case mandanti.
Dovranno quindi essere presentate entro il 10 dicembre le [iste elet-
torali, distinte per la componente degli agenti rispetto a quelia dei
preponenti, e dovranno essere presentafe con le modalita previste
dall'articolo 18, comma 1, lett. a), dello Statuto. La Commissione
elettorale vertfichera la regolarita delle liste e delle candidature che
verranno siceessivamente pubblicate sul sito istituzionale della
Fondazione, Nella riunione del 23 dicembre prossimo i componen-
ti dell’Assemblea dei delegati in rappresentanza degli agenti e dei
preponenti eleggeranno separatamente e con voto palese 1 compo-
nenti del Consiglio i Amministrazione spettanti alla rispettiva
componente (lato agenti ¢ lato preponentil,

Una volta eletto il Cda st riunira entro e, comungue, non oltre set-
te giorni dalla data della sun elezione per nominare tra i suot
componenti il Presidente scelio tra @ rappresentanti degli agenti/
consulenti finanziart, ltre alla nomina del presidente si prov-
vedera alla nomina dei due vicepresidenii seelti tra i consiglieri
nominati in rappresentanza delle preponenti.

itre all' Assemblea prevista per il 23 dicembre e stata inoltre con-
vocata un'ulteriore riunione dei delegali per il giorne lunedi 50
novermbre 2020 per discutere e deliberare, ai sensi degli articolt 14,
15 ¢ 16 dello Statuto, Fapprovezione delle variazioni al Bilancio
preventival budget 2020 e del Bilancio preventivo [budget 2021,
(riproduzione riservata)
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e Consulen Tia online

Aperte le iscrizioni all'edizione digitale del 10 dicembre. Il dibattito
sugli esiti della ricerca McKinsey e il contributo delle societa partner

nasf segue e mo-
nitora sin dai pri-
mi mesi del 2020
l'evoluzione  del
omportamento
dei consulenti finanziari e
dei rapporti con 1 risparmia-
tori, in relazione agli effetti
dell'emergenza sanitaria. Se
la categoria si & dimostra-
ta fin da subito in grado di
reagire e di adattarsi a una
situazione imprevedibile,
attraverso assistenza conti-
nua, competenze trasversali
e capacita di gestire I'emoti-
vita della clientela, a inizio
estate s1 ¢ registrata tra gli
associatl una maggiore con-
sapevolezza dell'entita della
crisi ma anche la tenacia di
trasformare una minaccia in
un‘opportunita,
Com'eé cambiato oggi il sen-
timent della categoria e
Iatteggiamento degli inve-
stitori? La fase tre dell'in-
dagine McKinsev realizzata
in collaborazione con Anasf,
1 cui esiti saranno presen-
tati in occasione della nuo-
va edizione di ConsulenTia
che =i terra il 10 dicembre in
maodalita digitale e in strea-
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ming su www.consulentia20.
it, fotografa le prospettive
di evoluzione del settore e
dei professionisti del rigpar-
mio, analizzando una realta
che ha saputo resistere alla
pandemia e maturare consa-
pevolezza rispetto alla valu-
tazione dell'impatto dell'at-
tuale fase di emergenza e
delle future prospettive di
ripresa.

Da queste considerazio-
ni trova spunto il titolo del
convegno inaugurale, che si
svolgera dalle ore 10 alle ore
11: «Il consulente 20.21 - La
risposta dei professionisti a
un anno straordinarios. I ri-
sultati dell'indagine saran-
no presentati da Cristina
Catania, partner McKinsey
& Company, & commentati
da Luigi Conte, presidente
Anasf, ¢ Paolo Molesini,
presidente Aszoreti, modera-
ti da Andrea Cabrini, Di-
rettore ClassCNBC,

L'evento targato Anasf sara
ulteriormente  valorizzato
dal contributo di cinque part-
ner di mercato, che interver-
ranno con singoli speech: J.P.
Morgan Asset Management
dalle 11.15 alle 12: Lombard
Odier dalle 12.15 alle 13:
Goldman Sachs dalle 14 alle
14.45: T. Rowe Price dalle 15
alle 15.45 e Capital Group
dalle 16 alle 16.45.

I temi degh incontri gpa-
zieranno dalle opportunita
di investimento che 1 cam-
biamenti portano, con focus
su aleuni settori e merca-
ti inizialmente penalizzati
dal lockdown ma con buone
prospettive di attenzione,
allimpatto che alcune inno-
vazioni tecnologiche, come il
5, avranno su comparti che
pit di altr1 potranno trarne
beneficio,

Si guardera avanti, quindi,
e 81 offriranno ai consulenti

finanziari gli strumenti e gli
gpunti per consolidare e valo-
rizzare 'attivita di consulen-
Za ai risparmiatori.

«In guesti mesi abbiamo vo-
luto dare un segnale forte ai
nostri associati di vicinanza
e attenzione rigpetto all'im-
patto che la crisi sanitaria
ha avuto sul settore finan-
ziario, sul comportamento
dei risparmiatori e sullo
svolgimento dell’attivita di
consulenza, Con la decisione
di realizzare il nostro evento
in forma digitale, vogliamo
rivolgere un messaggio al
mercate, sulla necessita di
consulenza che oggi & venuta
ulteriormente e prepotente-
mente a galla,

Ne ¢ la prova la quantita
di liquidita accantonata sui
conti correnti, che racconta
della paura degli italiani a
muoversi in un momento sto-
rico senza precedenti, Come

in altre occasioni, anche se
per cause ben diverse da
questa, & il momento di affi-
darsi ai consulenti finanzia-
ri per una gestione Efﬁclente
dei propri risparmi, rispet-
tando sempre gli obiettivi
finanziari e tamiliari«, ha di-
chiarato Germana Marta-
no, direttore generale Anasf.
«Il pitt grande appuntamen-
to dei consulenti finanziari
questa volta sara online ma
lo spirito di confronto e la ri-
cerca di valore e qualita non
cambiano. ConsulenTia & un
momento dedicato alla cate-
goria che rappresentiamo e i
temi in programma vogliono
rispondere a un'egigenza di
aggiornamento e approfon-
dimento che 1 soci ci espri-
mongs,

Su http:/fwww.consulen-
tia20.it/ le iscrizioni sono
aperte. (riproduzione riser-
vata)
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di Stefania Ballauco

1 mercato Sr1 in Italia @
caratterizzato da matu-
rita e consapevolezza. E
questa una delle evidenze
emerse dall’i ine con-
giunta realizzata da Anasf ed
Eticanews. In occasione del Sa-
lone Sri, che si & evolto lo scorso
24 novembre, nell'ambito del pio
ampio appuntamento annuale
della Settimana Sri, organiz-
zato dal Forum della Finanza
Sostenibile, & emersa la forte
richiesta, da parte dei consu-
lentt finanziart, di formazione e
informazione sugli aspetti della
sostenibilita negh investimenti;
una necessita espressa non pid
in termini di prodotto, visto che
l'offerta di mercato risulta ormai
ricea, bensi in termini di utiliz-
zo, ovvero di come far buon uso
degli strumenti finanziar «Esg
responsives a disposizione degli
operatori,
La VI edizione della ricerca met-
te in luce la forte evoluzione che
queste tematiche hanno avuto
negli ultimi anni, tanto che le so-
cietd iniziano a definire una pro-
pria Esg identity, in netto con-
trasto con le dinamiche di green
washing che avevano caratteriz-
zato agh inizi 1 comportamenti di
talumaghﬁnche i media dedicano
ampio spazio a questo tema, che
rimbalza ormai su quasi tutte le
testate specializzate.

- IN GESTIONE

Esg, driver di valore

I risultati della VI edizione della ricerca Anast-EticaNews raccontano
I'evoluzione della finanza sostenibile in Italia. Al Salone Sri tutte le evidenze

Il valore di questo merca-
to va tuttavia ben oltre le
semplici considerazioni sul-
le performance generate da
questo tipo di investimenti.
«Il ministro dell'Economia
Roberto Gualtieri tempo fa
parld dell'ipotesi di lanciare
i Btp Greens, ha ricordato
Gian Franco Giannini
Guazzugli, responsabile
dellArea Tutele fiseali e
Sostenibilita del Comitato
Esecutivo Anasf, nonché pre-
gidente del Forum della

FERODOTT

e FERFOAMARCE ERG

tali, sociali e di governance,
nel proceszo decisionale di
investimento,

Nel dettaglio, e lato rispar-
miatori, &€ emerso dalla ri-
cerca congiunta che I'84%
dei clienti degli intervistati
nel corso del 2020 ha dimo-
strato un interesse giudica-
to dal proprio consulente di
fiducia almeno sufficiente e
tra questi investitori sensi-
hili alle tematiche Sri il 40%
(questa fascia di preferenze
ai attestava al 31% nel 2019)

Finanza Sostenibile, inter-
venuto alla presentazione dei
risultati dell'indagine. «Juesta
iniziativa potrebbe avvicinare
numerosi italiani al tema del-
la sostenibilita e al contempo
portare a un'allocazione pin ef-
ficiente della liquiditd accumu-
lata sui conti correnti, fenome-
no cul stiamo assistendo ormai
da tempo-, Gli effetti positivi
di una maggiore sensibilita ai
temi di finanza sostenibile da
parte della popolazione sono
quindi molteplici.

Il ruolo del consulente finanzia-
rio, in tale contesto, risultera

fondamentale: «8Si delinea la
figura del consulente di soste-
nihilita, ovvern del consulente
finanziario che fa propri questi
temi e li trasferisce ai clienti,
Da marzo 2021, salvo ripensa-
menti, 1 ¢f saranno chiamati a
gestire questi aspetti anche nei
questionari di profilatura della
clientela, dove saranno inserite
domande puntuali. Lesigenza
¢ che gh operaton siano prepa-
rati per spiegare e sottoporre ai
risparmiatori tali quesiti e dise-
enare un profilo di investitore
gu misura e realmente rappre-

sentativo delle sensibihita e del-
le conoseenze di ciascunos, ha
aggiunto iannini Guazzugh,

Un richiamo e stato fatto, da
Luca Testoni, direttore di
EticaNews e moderatore del di-
battito del 24 novembre, anche
sul ruolo delle Autorita: oltre
la meta de1 consulenti conosce
I'Action plan sulla sostenibili-
ta e comincia a rilevarsi anche
una consapevolezza sul Fidu-
ciary Duty Esg ovvero quel
senso, tra gl investitori, di do-
ver incorporare tutti i driver di
valore, inclusi 1 fattori ambien-

ha espresso un'attenzione
verso gli investimenti sosteni-
bili e responsabili considerata
buona. Al contempo, scende di 6
punti la percentuale dei ¢f che
ritiene insufficiente la prepara-
zione dei propri clienti,
«Parlare di sostenibilita con i
nostri clienti & importante-, ha
aggiunto Giannimi Guazzugl,
«Molti di loro sono imprendi-
tori e possono portare guesty
valori anche nelle loro aziende
con effetti positivi, nel medio
periodo, anche sul tessuto eco-
nomico del Paese« (riprodu-
Zione riservata)

di Arianna Porcelh

stata lanciata il 18 novembre
la nuova piattaforma di di-
stance learning realizzata da
Sda Boceoni, con il coordina-
mento ¢ la direzione scientifica della
professoressa Maria Dehora Braga e
in collaborazione con Anasf Servizi
& Formazione Srl ed Efpa, per il pri-
mo corso di preparazione all'esame
«Efpa ESG Advisor». Dopo aver con-
seguito 'attestato di partecipazione,
il corso consente agli interessati 'ac-
cesso all'esame per l'acquisizione della
Certificazione Efpa in tema di Finanza
Sostenibile e Investimenti ESG. Il
percorso formativo vede la presen-
za di relatori di eccellenza della Sda
Boceoni in materia di intermediazione
mobiliare, assicurativa e di consulen-
za finanziaria.
Il corso, interamente online, fruibile
in ambiente e-learning Sda Bocconi e
accessibile compilando il form sul si-
to Anasf nella sezione dedicata, & della
durata complessiva di 24 ore e permet-
te di acquisire specifiche competenze in
materia di finanza sostenibile, utili sia
a sviluppare conoscenze personali, sia
a fornire un servizio di consulenza fi-
nanziaria ai propri clienti quanto pin
attuale e completo. La nuova piattaj%r-
ma virtuale realizzata ad hoc da Sda
Boceoni prevede la suddivisione dei con-
tenuti in otto moduli, per un totale di 42
videolezioni. Tutti gli incontri sono sup-
portati da zlide e test di autovalutazione

Anasf si tinge di verde

Sono aperte le iscrizioni al nuovo corso per la preparazione alla
Certificazione in tema di Finanza Sostenibile e Investimenti Esg

commentati. La piattaforma inoltre
prevede la possibilita di registrare i pro-
eressl raggiunti ed entrare in contatto
con il corpo docente nel caso di necessi-
ta di ulteriori approfondimenti,

I contenuti del corso

Gli otto moduli formativi partono dalle
defimzioni chiave per la finanza soste-
nibile, l'evoluzione e 1 fattori di sviluppo,

delle societa; 11 modulo cinque analizza
gli Oicr, fondi comuni di investimento
sostenibili/Esg e 1 benchmark Esg; a1
sono poi approfondimenti sui principa-
li esempi di investimento ad impatto: i
green bonds e i social bonds e a segui-
re una breve analigi di ulteriori prodott
finanziari sostenibili e per concludere
il modulo otto propone un’anaklisi sugh
impatti normativi e regolamentari ri-

per approfondire poi i fattori Esg e I'im-
patto sull'analisi e valutazione dei titoh
azionari e obbligazionari, con una pun-
tuale verifica delle fonti di informazione
e dei principali fornitori di rating ESG:;
quindi il modulo tre verte sugli approcci
¢ le strategie di investimento sostenibi-
le ed Esg nel processo di costruzione dei
portafogli; segue il quarto modulo con la
strategia di engagement per rafforzare
I'importanza dei temi di sostenibili-
ta a livello di societa con 1 riferimenti
normativi e 'impatto sulla governance

levanti per imprese di investimento e
congulenti finanziari connessi all'inte-
grazione degli aspetti Esg.

«Anasf aderisce al Forum della finanza
sostenibile dal 2011 e ogei pih che mai
sceglie di investire sui temi ESG per ri-
spondere alle nuove esigenze formative
degli associati che richiedono conoscen-
ze e competenze solide in questo ambito.
Lintegrazione dei criteri ESG nella con-
sulenza pud migliorare il profilo rischio e
di rendimento dei portafogh dei rispar-
miator: e 'Associazione, rispondendo

all'esigenza di alta formazione richie-
sta dai conzulenti finanziari offre ai suoi
s0cl, con una quota agevolata, la possi-
bilita di assistere gh investitor: anche
sulla loro sensibilita rispetto ai temi Sri,
Anasf, avvalendosi ancora una volta del-
la collaborazione di Sda Boeconi, laneia
quindi un nuovo e completo corso per
la formazione dei consulenti finanzia-
ri=, ha dichiarato il direttore generale
Anasf Germana Martano.

Come iscriversi

Possono partecipare tutti i consulenti
finanziari, indipendentemente dal fat-
to che siano certificati Efpa o che siano
soci Anasf. Per coloro che sceglieranno
di svolgere l'esame e lo supereranno, la
partecipazione al percorszo & valevole per
I'assolvimento degli obblighi di forma-
zione continua e sviluppo professionale
previsti da Consob e Ivass.
L'Associazione offre ai soci la Eussibilit.il
di seguire il corso «Efpa ESG Advisors
alla quota di iscrizione agevolata di 120
euro + Iva.

Per vizionare il programma completo
dell'iniziativa e iscriversi visitare il si-
to Anasf alla sezione Formazione/ Corso
Finanza Sostenibile e Investimenti
ESG con Sda Bocconi. (riproduzione
rigervata)
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di Arianna Porcelli

opo l'avvio a fine
ottobre, sono pro-
seguiti 1 seminari
dell’Associazione,
13 tappe in tutto,
grazie alla collaborazione con
Goldman Sachs Asset Mana-
cement e JPMorgan Asset
Management, ancora in digita-
le dopo lo stop degli eventi dal
vivo dettato dai Dpem emana-
ti per contrastare 'emergenza
sanitaria.
Gli  appuntamenti, rivolti
pspressamente ai gocl delle re-
gioni in cui avrebbero dovuto
svolgersi 1 seminari in presen-
za, hanno raccolto la parte-
cipazione di oltre 1.100 asso-
ciati, che non si sono lasciat
sfuggire loccasione di assi-
stere a momenti formativi di
qualita arricchiti dagh inter-
venti, oltre che degli sponsor,
dei Coordinatori territoriali
e dirigenti nazionali dell’'As-
sociazione che hanno fornito
aggiornamenti sull'attivita di
Anasf negh ultimi mesi. Ad
aprire la maggior parte dei
webinar ¢ stato Fabio Di Giu-
lio, rezponsabile dell’area For-
mazione dei cf, Rapporti con
Efpa e le Universita,
«Non posso che definire posi-
tiva guesta prima esperienza
dell’Associazione nella forma-
zione online, in primis per la
partecipazione interattiva de-
oli 1seritti. La formazione Ana-
gf & sinonimo di alta qualita
ma anche di confronto costan-
te con gli associati che hanno
posto numerose domande ai
relatori dei vari webinar am-
pliando il dibattito con spunti
e riflessioni per tutti 1 colleghi
connessis, ha commentato
Giulio.
Gli incontri si sono concentrati
gui temi diversi, tutti affronta-
ti dai relatori con un occhio
alla pit stretta attualita e con
I'obiettivo di dare ai parteci-
panti strumenti utili per af-
[rontare la situazione attuale,
Mauro Camelia, doecente
dell Universita deglh Studi da
Siena, in tre appuntamenti ha
illustrate le motivazioni per
le quali la crisi pandemica di
quest’anno ha contribuito ad
enfatizzare il ruclo strategico
degli investimenti sostenibih
e responsabili nella relazione
con la clientela, evidenziando
come i valori della finanza Sri
possano consentire al consu-
lenti finanziari di acquisire un
reale vantaggio competitivo
nel settore finanziario.
Claudioc Grossi, relatore da
Progetica, ha trattato le stra-
tegie piu efficienti nelle scelte
di investimento per 1l cliente
imprenditore, per realizzare
una diversificazione coerente
con la sua attivita, includere
aspetti di sostenibilita e met-
terlo nelle condizioni di realiz-
zare iniziative a favore della

IN GESTIONE

In aula da remoto

Un bilancio degli ultimi appuntamenti Anast svolti online nel 2020
per consentire agli associati di proseguire la propria formazione
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il primo wehinar dellautunno
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Lorenze Ferrari di JPMorgan durante Uincontro

Emanuele Negro di Goldman Sachy

Af seminarico onfine con Angelo Lorenzo Crespi

Barbare Alemanni di Sda Boceoni
all'incontro online

H prof. Maure Camelia al webinar Anasf

La premiazione defla vincitrice della borsa
i stuedio fve Taddei, a eura della consigliera
nazionale Ginliana Kapeita

Un momente del webinar con Fabio DV CGialio
del Comitato executive Anasf

sua comunitd, in particolar
modo in un contesto incerto e
sensibile come quello attuale.

Con Massimiliano Marzo, pro-
fessore dell Universita di Bolo-
gna, 1 soci hanno assistito a un
focus sulle nuove sfide della
consulenza e sulla migliore as-
set allocation di medio-lungo
termine che tenga conto della
volatilith e che =ia adatta a
superare crisi di breve periodo

Pavvocate Luca Frimento, docente
dellappuntamento

anche di intenzita importante.
Il giornalista e scrittore Ange-

lo Lorenzo Crespi ha fornito
una disamina delle dinamiche
del mercato dell’arte: cosa pud
essere comsiderato arte, com'e
nate il mercato, il ruolo dei
principali player e le criticita
giuridiche e fiscali legate alla
compravendita di opere d'ar-
te, Lobiettivo & stato quello di
comprendere quale ruolo possa

avere il consulente finanziario
nel servizio di art advisory,
in un momento di incertezza
come quello attuale in cui 'ar-
te pud essere un bene rifugio,
favorende una composizione
meno rischiosa del portafoglio
degli investitori.

Un appuntamento speciale e
stato quello rivolto alle Mar-
che lo scorso 12 novembre:
oltre a ospitare Raoul Pisani

docente di Sda Boceoni che ha
trattato la costruzione di ren-
dimenti minimi su polizze del
ramo II1, 'ineontro & stato 'oe-
casione per premiare la vinci-
trice della Borsa di Studio Ivo
Taddei 2019, Sofia Federici con
un premio di 3 mila euro.
Barbara Alemanni, docente di
Sda Bocconi School of Mana-
gement, ha parlato di Fintech
ed evoluzione der servizi fi-
nangziari; la portata del feno-
meno, lo stato dell’arte della
normativa e il dibattito in
corso a livello internazionale,
come anche delle prospettive
del p2p lending dal punto di
vigta degli investitori e quale
strumento innovativo di finan-
Ziamento.

Luca Frumento, avvocato e
consulente Anasf, ha trattato
il tema del ruolo del consulente
finanziario nell'attuale situa-
zione pandemica in rapporto a
istituzioni, clienti, mandante e
colleghi, offrendo un vademe-
cum teenico-pratico per gesti-
re al meglio questo particolare
momento e contenere 1l rischio
di criticita.

Ruggero Bertelli, professore
dell Tniversita degli Studi di
Siena, ha presentato le regole
di costruzione del portafoglio,
gli indicatori di valutazione
della performance e le moda-
lita di presentazione dei risul-
tati, seguendo un rigoroso ap-
proccio di behavioral finance e
alla luce del fatto che 1l 2020
e gtato uno vero stress test
superato a piemi voti per gh
approcei di finanza comporta-
mentale.

Ugo Pomante, professore
dell'Universzita Roma Tor Ver-
gata, @ intervenuto a due in-
contri, proponendo le logiche
per la composizione di un por-
tafoglio ottimale, che combini
prodotti mono asset, fleszibil
e illiquidi, anche alla luce del-
la situazione economica con-
ojunturale.

Tuatti ghi incontri erano validi
per il mantenimento della cer-
tificazione Efpa per 4 ore e per
I'aggiornamento professionale
previsto dal Regolamento In-
termediari Consob.

La formazione non si ferma
con lavvicinarsi della fine
dell’anno: I'Associazione & gia
al lavoro per raccogliere e te-
stare tante nuove proposte per
portare avanti anche nel 2021
la sua offerta di quahta, che é
da sempre tra i servizi pin ap-
prezzati degli associati,

Per rimanere aggiornato con-
sultare il sito anasf alla sezio-
ne formazione. (riproduzione
riservata)
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Pagina a cura
di Arianna Poreelli

et o e

ttobre, il Mese

dell'educazione fi-

nangziaria, ¢ ormai

una tappa supe-

rata ma I'Associa-
zione € ancora in viaggio per
portare economic@mente -
METTI IN CONTO IL TUO
FUTURO nelle scuole supe-
riori di secondo grado del Pae-
se, per coltivare i semi dell'al-
fabetizzazione finanziaria e
per affiancare gli studenti a
divenire risparmiatori consa-
pevoli. Rispettando le dispo-
gizioni dei Dpem il progetto
non arresta la sua corsa: sono
gia 1.500 gli studenti che in
questo anno scolastico hanno
avuto l'occasione di analiz-
zare online, con 1 formatori
Anasf, il proprio ciclo di vita,
soffermandosi sulle fasi signi-
ficative della crescita e dell'in-
dipendenza economica dal
proprio nucleo familiare. Eco-
nomic@mente dedica ampio
spazio alla defimizione deglh
obiettivi e dei traguardi degli
studenti, fondamentah ancore
da eui partire per individua-
re la catena delle modalita e
degh strumenti necessan per
raggiungerli, tutelarsi econo-

IN GESTIONE

[l vento dell’EduFin

Proseguono le iniziative Anasf per 'accrescimento della cultura finanziaria
dei cittadini. I contenuti dei percorsi educativi rivolti a studenti e adulti

micamente dagli eventuali ri-
gchi e cogliere le opportunita
lungo la strada della vita. I
progetto offre un focus anche
sulla previdenza, importante
tema per le nuove generazio-
ni, tenuto conto degli effetti
dei cambiamenti demografici,
dall'aumento della speranza
di vita della popolazione e del-
la crescente longevita del Pae-
se, un argomento che oceorre
appuntare in agenda fin dalle
prime esperienze lavorative,
anche se avra riflessi sul lun-
go termine. Sono questi 1 mes-
saggl chiave di cui il progetto
fiore all'occhiello dell’Associa-
zione 81 fa portatore.

Sono 41 i corsi avviati, di cul
32 svolti a distanza sulle piat-
taforme degli istituti scolastici
coinvolti, che hanno ospitato
le lezioni del progetto Anasf
«Doveroso & il ringraziamen-
to alla rosa di formatori che
in quest'anno di difficoltad non
ha desistito e ha contattato le

scuole per svolgere, in veste di
educatori finanziari, 1 cingue
moduli economic®mente con
grande passione e dedizione,
Assieme ai formatori la di-
rigenza Anasf sta lavorando
per facilitare l'erogazione
del percorso, che richiede un
necessario adattamento alla
modalita Dad dell’attuale at-
tivita scolasticas, ha commen-
tato Alma Foti, responsabile
Anasf dell'area Formazione
dei cittadini e Rapporti con i
risparmiatori.

Con l'iniziativa Pianifica la
mente - METTI IN CONTO
I TUOI SOGNI I’ Associazione
intende alfabetizzare finan-
ziariamente anche il mondo
degli adulti, inserendosi in un
percorso di lifelong learning
(LLL) di aecrescimento del
bagaglo di competenze e co-
noscenze economiche e finan-
ziarie in un processo che ri-
spetta 1 nuovi bisogni sociali e
professionali. Quest'anno Pia-

nifica la mente si & realizzato
in 10 eventi, di cui otto online.
Fondamentali per la capillari-
ta dell'iniziativa sono state le
collaborazioni con enti locali
quali biblioteche, Comuni, As-
sociazioni e club privati che
&l 50N0 resi dlspﬂmhlh a pub-
blicizzare levento ai rizpet-
tivi utenti. Sono pin di 150 i
cittadini che guest’'anno sono
stati coinvolti nell'imziativa
di alfabetizzazione finanziaria
in Italia. Particolare attenzio-
ne & posta sui cambiamenti
della societa e della finanza,
sulle incertezze politiche, sui
dissesti bancari e le manovre
di recupero del debito come
il bail-in, Infine, sono state
proposte alecune riflessioni sul
nuovo panorama della finanza
comportamentale, sostenibile
ed etica, per concludere con
un approfondimento sulla fi-
gura del consulente finanzia-
rio, sulla Mifid Il e le regole
utili per instaurare relazion
virtuose con 1 propri referenti

finanziari.

«La natura “liquida” di questa
iniziativa permette ai relatori
Anasf di inquadrare i princi-
pali temi all'ordine del giorno
dedicando il giusto tempo alle
esigenze degli interlocutori, in
un intervento p-ersﬂnallzzatn
e interattivo che abbia il fine
di lasciare le giuste nozioni
per migliorare nel complesso
la qualita di vita dei rispar-
miatori. Pianifica la mente
rappresenta un evento all'in-
segna del dialogo e degli ap-
profondimenti, dove il cittadi-
no ¢ al centro in un percorso
di apprendimento continuo in
linea con i mutamenti della
societds, ha concluso Foti,

Le scuole e 1 cittadini interes-
satl possono contattare Anasf
sul sito www.anasf.it o scrive-
re a formazione@anasfit per
conoscere 'Associazione e ave-
re maggiori informazioni sui
progetti in costante diffusione.
(riproduzione riservata)

Associazione nazionale con-
sulenti finanziari si rivolge a
coloro che hanno scelto di pun-
tare sullo studio, per dare loro
un segnale concreto di opportunita e
di crescita, con due concorsi intitolati
a Ivo Taddei e ad Aldo Varenna.
La borsa di studio Anasf 2020 =1
rivolge ai giovani studenti che do-
po la laurea di primo livello scelgono
di proseguire negli studi nel setto-
re ecunnmlcn -finanziario, investendo
due anni nel percorso III"I]E",l&-tI‘alE nel-
lo stesso ambito, presso un'universita
italiana legalmente riconosciuta. Il
premio & di 3 mila euro.
Per partecipare alla XIV edizione del
concorso @ necessario che 1 candidati
abbiano conseguito il percorso trien-
nale entro i tre anni previsti, che
abbiane svolto la prova finale su un
argomento attinente all’'ambito dell'in-
termediazione finanziaria e che siano
regolarmente iscritti a un percorso di
laurea magistrale in ambito economico,
Le classi di laurea magistrale ammesse
al Concorso 2020 sono: LM 16 - Finanza,
LM 56 — Scienze dell'economia, LM 77
- Seienze economico-aziendali, LM 82
— Scienze statistiche, LM 83 - Scienze
statistiche, attuariali e finanziarie.
Per candidarsi visitare il sito Anasf
alla sezione concorsifBorsa di studio
Anasf «Ivo Taddeis, scaricare il bando
e 1l modulo di adesione che deve essere
compilato e inviato tramite email all'in-
dirizzo formazione@anasf.it, entro e
non oltre il 30 dicembre 2020, uni-
tamente all’abstract e alla tesi di laurea
triennale, a un documento di identité in
eorzo di validiti, e alle certificazion: che

Ultimo sprint per il Bando

Ancora un mese di tempo per partecipare ai concorsi Anast
Eecco tutti i dettagli per inviare le candidature in tempo utile

attestano lo svolgimento degli esami del
percorso di primo livello e iscrizione al
percorso di secondo livello.

La vincitrice dell’edizione 2019 & sta-
ta Sofia Federici, laureata nel 2019
in Economia: banche, aziende e mer-
cati presso |'Universita degli Studi di
Macerata nel 2019
con votazione 110 e
Lode, con la tesi dal
titolo «Mifid I1: le no-
vita riguardanti la
tutela dell'investito-
re. Limportanza del
ruolo del consulente
finanziario» ed & at-
tualmente 1zcritta
al secondo anno del
percorso di Laurea
Magistrale Mercati
e intermediari fi-
nanziari presso la
stessa Universita.
Premiata al Webinar

Safia fbderﬁ::i‘ la vincitrice della
borsa di studio Anasf 2019

fessionale nella consulenza finanziaria,
con una proposta formativa di alto li-
vello, Il corso «Strategic Investment
Management- della London Business
School e del valore di 7.700 sterline
rappresenta un'occasione prestigiosa
per approfondire temi attuali come ad
esempio la finanza comportamentale,
le asset class alter-
native, 1 robo-advisor
e il fintech. Il valore
aggiunto del corso
& dettato dalla pre-
senza di onorevoli
ospiti internazionali
come gestori patri-
moniali, gestori delle
relazioni con i clien-
ti, gestori di fondi
pensione, esponentl
di family office che
gestiscono il patri-
monio di famiglie
faceltose, consulen-
ti legali, gestori del

Anasf svoltosi i] 12

novembre online, per i soci Anasf delle
Marche e non solo, Federici a1 & det-
ta orgogliosa dei risultati raggiunti
e grata del riconoscimento ricevuto
dall’As=ociazione.

La borsa di studio J.P. Morgan AM/
Anasf 2020 mira ad accrescere il baga-

glio culturale delle nuove generazioni
che hanno inquadrato il loro future pro-

rischio e analist
senior, Cingue giorni full immersion
arricchiti da una modalita di appren-
dimento, hasata su una revisione
top- -down di casi di studio, simulazioni
di trading di gruppo per progettare la
migliore strategia di investimento.
Per partecipare alla VII edizione del
concorso @ necessario che 1 giovani
candidati abbiano svolto la prova di

iscrizione a Ocf, Organismo di vigilanza
e tenuta dell'Albo unico dei consulenti
finanziari, nel 2020 e che abbiamo avu-
to un'eta uguale o inferiore a1 30 anm
alla data di svolgimento dell’esame.
Per aderire & necessaria un'adeguata
conoscenza della lingua inglese, com-
petenza che verra verificata a colloguio
solo per coloro che si classificheranno
nelle prime cinque posizioni.

Per candidarsi visitare 1l sito Anasf
alla sezione concorsi/borsa di studio
J.P. Morgan AM/Anasf «Aldo Vittorio
Varennas, scaricare il modulo di adesio-
ne che :Ie'ue egsere compilato e inviato
tramite email all'indirizzo formazione@
anasf.it, oppure tramite raccomanda-
ta con ricevuta di ritorno all'indirizzo
Anasf, Via Fara 35 - Milano, entro e
non oltre il 28 dicembre 2020, Anasf
e J.P. Morgan AM, sulla baze degli
aggiornamenti della situazione emer-
genziale, comunicheranno ai vincitor:
maggiori dettagli sulle modalita e le
tempistiche di erogazione del corso di
formazione in palio.

Sui social e sul sito dell'Associazione é
possibile scoprire 1 percorsi dei vincito-
ri delle passate edizioni delle borse di
studio, esperienze raccontate in prima
persona tramite brevi video. Per mag-
giori approfondimenti contatta la sede
Anasf al numero 0267382939 (riprodu-

zione riservata)
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A cura

di Efpa Italia

| tema della teenologia
ricopre ormai da anni
un ruolo fondamentale
all'interno del dibattito
sul future e la sosteni-
bilitd del settore dell'inter-
mediazione finanziaria. La
domanda che da sempre cir-
conda quest’ambito & se con-
siderare l'innovazione tecno-
logica come una minaccla o
un alleato dei professionisti
del risparmio.
Sebbene questo zia stato ri-
conosciuto  come  centrale
nell'evoluzione della profes-
sione stessa, & pur vero che
dati e statistiche confermano
come noen si debba ritenere la
tecnologia come un soztituto
della figura del consulente,
gquanto un alleato prezioso in
grado di permetterne I'evolu-
zione.

Cio che prima veniva con-
siderata come una riflessio-
ne su un future piu o meno
lontano, ha trovato conferma
quest'anno. Con la diffusione
della pandemia da coronavi-
rus e |'impossibilita di avere
interazioni dirette con le per-

IN GESTIONE

Avanti senza barriere

Eipa Italia posticipa il Meeting al 2021. La digitalizzazione abbatte i confini
e apre possibilita. Ma a volte la qualita sta proprio nel confronto diretto

sono diventat: imprescindibi-
li per garantire l'operativita
e lerogazione di qualsiasi
servizio, anche quello di con-
sulenza. In sei mesi abbiamo

solide e destinate a dura-
re a lungo. Questo abbatti-
mento delle barriere fisiche,
per quanto repentino, apre
infinite possibilita di cresci-

siasi domanda. E probabile,
invece, che un tipo di clien-
tela pit anziana, per quanto
I'attuale econtesto abhia di-
mostrato una notevole capa-

€ F p AWz

European Financial Planning Association

assistito a un cambiamento
che diversamente probabil-
mente avrebbe richiesto anni,
costringendo cosi le persone
ad adattarsi velocemente al
nuovo contesto.

Da mero amto nell'accelera-
zione delle operazioni di back
office, la tecnologia & diven-
tata il ponte tra il professio-
nizsta e 1l proprio chente. Un
eollegamento che i & venuto
a creare velocemente, ma le

ta e sviluppo, soprattutte in
un'ottica di segmentazione e
personalizzazione del servi-
zio offerto.

In termini di targetizzazio-
ne, l'ugo di strumenti digitali
permette, ad esempio, di cre-
are un canale di comunica-
zione pit dinamico che ben s
adatta ad una nuova genera-
zione di investitori, cresciuti
con I'abitudine di poter avere

gone, gli strumenti digitali cui

di Lucio Sironi

fondamenta

sembrano

PORTAFOGILIO

I pericoli di un risparmio improduttivo

fetto scontato di spingere le famiglie e quasi

tutti gli investitori a mettersi al riparo, cioé a
tenersi liquidi nel timore di improvvise necessita
oppure di lunghi periodi a base di redditi incer-
t1, e pertanto a risparmiare rinviando i eonsumi,
Come noto dall'imizio della pandemia i depositi
hanno registrato un‘impennata in tutti i prin-
cipali Paesi europei, pur in presenza di tassi di
interesse per esempio sul mutui che restano
bassi, vicini al minimo storico. A ottobre, dice il
rappurtn mensile dell'Abi, & proseguita la corsa
ai depositi, che hanno raggiunto 1.715 miliardi,
in aumento in valore assoluto di oltre 149 miliar-
di su base annua, per una crescita tendenziale
del 9,5%. In media si tratta di circa un miliardo
di euro al giorno che gli italiani hanno fatto con-
fluire sui conti correnti. A proposito di mutui, a
ottobre 1l tasso sui prestiti in euro alle famiglie
per l'acquisto di abitazioni - che gintetizza I'anda-
mento deil tassi fissi e variabili - era paria 1,27%
(51 considert che era addirittura del 5,72% a fine
2007) e sul totale delle nuove erogazioni il 90,3%
erano mutui a tasso fisso, segno che é diffusa la
consapevolezza che i tassi in questa fase sono a
livelli agzai contenuti a livello storico.
Del resto con I'avvio della crisi sanitaria 1 depo-
giti hanno registrato un forte aumento in tutti
i principali Paesi europei. In Italia a settembre
l'incremento era stato per 1 depositi delle fami-
glie del 5,2%. Se le medie come sempre sono
utili per semplificare aleuni aspetti, non sfug-
ge perd, come ha riconosciuto lo stesso governo,
che i stanno ereando nuove diseguaglianze: ca-
tegorie che godono di una maggiore protezione,
fasce sociali che riescono anche ad accumulare
maggior risparmio rispetto al passato, «pensia-
mo ai pubblici impiegati», ha esemplificato il

Inum?i lockdown autunnali hanno avoto ef-

Preszidente del Consiglio dei Ministri Giuseppe
Conte, «che riescono a organizzare meglio le at-
tivita di vita con lo smart working, lavorando
con un risparmio di spesa e di tempo riguardo
ai trasferimenti-. Mentre ci sono altre catego-
rie e fasce di popolazione in forte emergenza,
perché 'impatto della pandemia interessa tutti
coloro che non hanno reddito fisso: partite Iva,
professionisti, piccoli imprenditori, «che oltre
alla perdita di fatturato devono sostenere costi
fissi difficilmente comprimibili-.

Llesecutivo pensa a nuove risorse da destinare
a chi si trova in difficolta e in questo un appog-
gio determinante lo sta fornendo I'Europa con
le sue istituzioni. Ma c’¢ da domandarsi fino a
gquando e in che misura si potra poggiare su que-
sta spalla, soprattutto nel caso di un Paese gia
maolto indebitato come I'Ttalia. A controbilanciare
questa situazione ci sarehbe la forte presenza di
risparmio privato, il quale perd nel momento in
cui viene di fatto immobilizzato, congelato dalla
paura del domani anziché investito per il rilan-
cio dell'economia paralizzata dal Covid, non pud
svolgere la sua naturale funzione di carburan-
te, Semplicemente resta improduttive. Chiara
allora la funzione che sono chiamati a svolge-
re i consulenti finanziari in questo momento:
fare cultura finanziaria per impedire che i sol-
di restino a lungo nel materasso. Se & vero che
Ia componente liguidita rappresenta in media il
17% del pﬂl‘tﬂfﬂ;lllﬂ di chi gestisce il suo patri-
monio con 'aiuto di un consulente (dato ben al
di sotto della media nazionale) e che perlopin si
trova parcheggiata in attesa del momento per
essere reimpiegata, si capisce che 1 cf sono tra |
pin attivi nel cercare di trainare il Paese fuon
da un immobilismo che pud avere gravi conse-
guenze. (riproduzione riservata)

risposte immediate a qual-

citd di adattamento, continui
a prediligere un approccio
pll umano.

In entrambi i cazi, sara pos-
sibile adattare e plasmare il
SETVIZIO in maniera pin spe-
cifica. Uno studio condotto a
giugno su Stati Uniti e Ca-
nada ha evidenziato la ten-
denza dei clienti a richiedere
un tipo di comunicazione pio
personalizzata e individuale,
Cib & reso pit semplice dalla

tecnologia, attraverso la qua-
le il consulente pud entrare
in contatto, da remoto, con
pit membri della famiglia,
rafforzando cosi il rapporto e
ottenendo una comprensione
maggiore di quelli che sono i
bisogni e gli obiettivi da per-
geguire,

Non sempre perd la sfera
digitale ha la stessa walen-
za di un ritrove di persona,
Pensiamo ad esempio pro-
prio all'Efpa Italia Meeting.
Negli anni 'evento & diven-
tato soprattutto sinonimo di
incontro, con una formula
di apprendimento e appro-
fondimento che ha nella sua
vera natura il dialogo e l'in-
terazione. Per non sacrificare
tutto cio, e nella tutela della
salute dei partecipanti, Efpa
Italia ha quindi deciso di po-
gticipare l'appuntamento al
2021, nella speranza di poter
tornare a condividere questo
tipo di momenti. {(riproduzio-
ne riservata)

Legge di Bilancio 2021

pacchetto previdenza

di Leonardo Comegna

a doppia proroga dell' Ape so-
iale e dell'Opzione Donna

ono gli unici interven-
ti contenuti nella prima bozza
della Legge di Bilancio 2021 (ex
Finanziaria) che interessano i la-
voraton autonom,

Attenzione verso le donne. La
nuova legge di Bilancio conferma
la proroga ancora per tutto il 2021
di «Opzione donnas, il meccanismao
che permette alle donne lavoratrio
autonome di ritirarsi, con un mani-
mo di 35 anni di confribuzione a 5%
anni (¢ 1l cazo delle of), accettando
perd il caleolo della rendita con il
metodo contributivo, decisamente
meno vantaggioso di quello retri-
butive. La scelta non & indolore
poiché il caleolo contributivo gene-
ra spesso un'importante riduzione
dell'aszsegno: una penalizzazione
intorno al 20-30%, niduzione che
rimarra poi per tutta la vita. Non
va infine dimenticato che chi utiliz-
za «Upzione donna- per incassare
l'assegno dell'Inps deve attende-
re 18 mesi {1a cosiddetta finestra),
Dunque, se 1 35 anni di contributs
sono stati perfezionati nel giugno
2020 la prima finestra si aprira il
1° gennaio 2021,

Ape sociale, Proroga per un anno
anche per I'Ape sociale che scade

il 31 dicembre 2020, una sorta di
prepensione assistenziale che ai
pud ottenere a partire dai 63 anni
per coloro che s trovano in con-
dizioni di disagio. Tra i lavoratori
autonomi possono chiederla solo
chi assiste un familiare disabile e
chi presenta uno stato di invalidita
pari almeno al 74%. Per accedere
all'anticipo gratuito occorre avere
un minime di 30 anni di contribu-
ti. Lindennita & pari all'importo
della rata mensile della penzione
caleolata al momento, non sog-
getta a rivalutazione dell'accesso
alla prestazione, e non pud supe-
rare |'importo massimo mensile di
1500 euro,

Pensioni d'oro. Ridotto da cingue
a tre anni 1l prelievo straordina-
rio sulle famose «pensioni d'oros
(sopra 1 100 mila euro I'anno} in-
trodotto dalla legge di Bilancio
2019. La disposizione mira a da-
re attuazione alla sentenza della
Corte costituzionale n. 2342020,
con la quale la Suprema Corte ha
ritenuto «costituzionalmente tolle-
rabilex il contributo di solidarieta
in quanto opera secondo un cri-
terio di progressivita, ma la sua
durata risulta «eccessivas rispetto
all'ordinaria proiezione trienna-
le del bilancio di previsione dello
Stato. Ne consegue che il prelievo
durera fino al 31 dicembre 2021.
(nproduzione riservata)




